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ՀԻՄՆԱԿԱՆ ԶԱՐԳԱՑՈՒՄՆԵՐ

Ընթացիկ եռամսյակում ֆինանսական համակարգն ամբողջությամբ չի 
վերականգնվել 2020թ․ շոկերի ազդեցություններից, մասնավորապես,
 Թե՛ տնային տնտեսությունների, թե՛ ձեռնարկությունների վարկերի տարեկան աճի տեմպը 

շարունակել է նվազել, թեև հիպոտեկային վարկերի գծով ծավալների աճի միտումները 
պահպանվում են։ 

 Վարկերից կորուստները շարունակում են մնալ բավականին բարձր, ինչի արդյունքում բանկերի 
շահութաբերությունը շարունակել է պահպանվել ցածր մակարդակում՝ տոկոսադրույքների էական 
աճի բացակայության պայմաններում։
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Կապիտալի պահանջների հակացիկլիկ կարգավորում
Վարկային շուկայում պահպանողական միտումների պահպանմամբ պայմանավորված՝ կապիտալի 
հակացիկլիկ բուֆերը մնացել է անփոփոխ՝ 0% մակարդակում։

Բանկային համակարգի՝ ռիսկերի կլանման կարողությունը մնում է բարձր
2021 թվականի օգոստոսի դրությամբ`
 Ընդհանուր կապիտալի համարժեքությունը կազմել է 17.1% (սահմանված նվազագույնը՝ 12%)
 Ընդհանուր իրացվելիության մակարդակը կազմել է 31.7% (սահմանված նվազագույնը՝ 15%):



ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՀԻՄՆԱԿԱՆ ՑՈՒՑԱՆԻՇՆԵՐ
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Ցուցանիշը օգոստոսի 
դրությամբ 12-ամսյա փոփոխությունը

ԱԿՏԻՎՆԵՐ 6.8 տրլն դրամ + 8.9%
Տրամադրված վարկեր 3.6 տրլն դրամ - 2.5%
Վատորակ վարկերի կշիռ 5.3% - 1.2 տոկոս․ կետ

ՊԱՐՏԱՎՈՐՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ 5.9 տրլն դրամ + 10.5%
Ներգրավված ավանդներ 3.5 տրլն դրամ + 5.5%

ՀԱՇՎԵԿՇՌԱՅԻՆ ԿԱՊԻՏԱԼ 0.9 տրլն դրամ - 1.1%
Ընդհանուր կապիտալի համարժեքություն 17.1% + 0.1 տոկոս․ կետ
Ընդհանուր իրացվելիություն 31.7% + 4.3 տոկոս․ կետ
Կապիտալի շահութաբերություն 5.1% - 4.2 տոկոս․ կետ
Ակտիվների շահութաբերություն 0.7% - 0.7 տոկոս․ կետ



Վարկային շուկայում զարգացումներ
Վարկերի պաշարային ցուցանիշի տ/տ աճը ըստ 
ոլորտների

Տնային տնտեսությունների վարկերի պաշարային
ցուցանիշի տ/տ աճ
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Տնային տնտեսություններ Բիզնես վարկեր

Ընդհանուր վարկեր
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Սպառողական վարկեր Հիպոտեկային վարկեր
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Տարեկսզբից թե՛ տնային տնտեսությունների, թե՛ 
ձեռնարկությունների վարկերի պաշարային ցուցանիշի աճի 
տեմպը նվազել է և 2021թ․ օգոստոսի դրությամբ կազմել 
համապատասխանաբար 1.2% և -5.3%։

Տնային տնտեսությունների վարկերի աճը պայմանավորված է 
բացառապես հիպոտեկային վարկերի աճով։



Վարկային շուկայում զարգացումներ

2021թ․ առաջին 8 ամսում, ի տարբերություն նախորդ տարիների, 
դրական աճ գրանցվել է միայն հիպոտեկային վարկերի գծով։

Վարկատեսակների հունվար-օգոստոս աճի տեմպերը 
2019-2021թթ. ընթացքում

18.4%

4.6%

-9.5%

22.4%

19.4% 19.8%

2.2%

11.1%

-9.7%

2019 2020 2021

Սպառողական վարկեր Հիփոթեքային վարկեր Բիզնես վարկեր

Սպառողական, հիպոտեկային և բիզնես վարկերի 
տարեկան հոսքերի տ/տ աճի տեմպեր

2021թ․ օգոստոսի դրությամբ նոր տրամադրվող սպառողական և 
բիզնես վարկերի հոսքերի աճի տեմպերը եղել են բացասական, 
մինչդեռ տրամադրված հիպոտեկային վարկերի տարեկան հոսքերի 
աճի տեմպը կազմել է շուրջ 30%:
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Բիզնես վարկերի հոսքային ցուցանիշ

Հիփոթեքային վարկերի հոսքային ցուցանիշ



Վարկերի որակ
Վատորակ վարկերի կշիռ և վարկերից կորուստներ
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Սպառողական Հիփոթեք Բիզնես
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Վարկերից կորուստներ/Վարկեր (աջ առանցք)
Վատորակ վարկերի կշիռ

Վատորակ վարկերի կշիռն ըստ վարկատեսակների

2021թ․ մարտ ամսից սկսած բոլոր վարկատեսակների գծով 
գրանցվել է վատորակ վարկերի կշռի աստիճանական նվազում։

2021թ․ 1-ին եռամսյակից սկսած վատորակ վարկերի կշիռն ունի 
նվազման միտում, այնուամենայնիվ, վարկերի կորուստներ/վարկեր 
ցուցանիշի միջին մեծությունն էապես գերազանցում է 
նախաճգնաժամային մակարդակը։
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Ավանդներ
Դրամային և արտարժութային ավանդների աճի տեմպերը 
հունվար-օգոստոս ժամանակահատվածի համար*

7

Ընդհանուր ավանդների և ըստ արժույթի ավանդների 12-
ամսյա աճի տեմպերը*

2021թ․ օգոստոսի դրությամբ արտարժութային ավանդների 12-
ամսյա աճի տեմպերի արագ վերականգնման միտումները 
շարունակել են պահպանվել։
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Ընդհանուր Դրամ Արտարժույթ

* Ճշգրտված 2021թ․ օգոստոսի դրությամբ ԱՄՆ դոլար/ՀՀ դրամ փոխարժեքով

2021թ. հունվար-օգոստոս ժամանակահատվածում և՛ դրամային, և՛ 
հատկապես արտարժութային ավանդների աճերը գերազանցել են 
նախորդ տարվա նույն ցուցանիշները։
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Ընդհանուր Դրամ Արտարժույթ



Ռիսկերի կլանման ունակություն
Բանկերի իրացվելիության նորմատիվները և վարկ/ավանդ 
հարաբերակցությունը
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Կապիտալի համարժեքություն Նվազագույն սահմանաչափ
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Վարկեր/Ավանդներ (աջառանցք)
Ընդհանուր իրացվելիություն
Նվազագույն սահմանաչափ

Կապիտալի համարժեքություն

Կապիտալի համարժեքության և ընդհանուր իրացվելիության ցուցանիշները շարունակում են բարձր մնալ 
պահանջվող նվազագույն սահմանաչափերից։ Վարկ/ավանդ ցուցանիշը ևս նվազել է, ինչը նույնպես վկայում է 
իրացվելիության դիրքի բարելավման մասին։ 2021թ․ հունվարից ներդրված իրացվելիության LCR և NSFR
նորմատիվները 2021թ. օգոստոսի դրությամբ գտնվում են պահանջվող սահմանաչափից բավականաչափ 
բարձր մակարդակում` 223% և 143% համապատասխանաբար։



Շահութաբերություն
Կապիտալի շահութաբերություն և լևերիջ
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Ակտիվներ/Կապիտալ (աջ առանցք) ROE Column1
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Զուտտոկոսային եկամուտներ / ակտիվներ

Զուտտոկոսային եկամուտներ/ակտիվներ՝ նվազեցված մասհանումներով

Զուտ տոկոսային մարժա (նաև նվազեցված 
մասհանումներ/ ակտիվներ ցուցանիշով)

Վարկային ռիսկից բարձր կորուստների պայմաններում 
ըստ ակտիվների շահութաբերությունը նվազել է, ինչը 
նույնիսկ ակտիվներ/կապիտալ ցուցանիշի աճի 
պայմաններում, հանգեցրել է ըստ կապիտալի 
շահութաբերության ցուցանիշի ցածր մակարդակում 
պահպանման։

2021թ․ օգոստոսի դրությամբ վարկային ռիսկից
կորուստները դեռևս բարձր են, ինչի արդյունքում զուտ 
տոկոսային մարժայի և մասհանումներով ճշգրտված նույն 
ցուցանիշի միջև տարբերությունը նախորդ եռամսյակի 
համեմատ գրեթե չի փոխվել։



Վարկեր/ՀՆԱ ցուցանիշը 2021թ․ 2-րդ եռամսյակում նվազել է, իսկ 
վերջինիս շեղումը իր երկարաժամկետ տրենդից (credit to GDP gap) 
գրեթե զրոյական է։

10

Վարկեր/ՀՆԱ ցուցանիշը և դրա երկարաժամկետ 
տրենդը

Թեև ֆինանսական ցիկլի ինդեքսը 2021թ․-ի երկրորդ եռամսյակում չի 
գրանցել հետագա նվազում, այնուամենայնիվ վարկային շուկայում 
բնականոն ակտիվության վերականգնման միտումները թույլ են 
արտահայտված։ Այս պայմաններում Կապիտալի հակացիկլիկ բուֆերի
սահմանաչափը պահպանվել է 0% մակարդակում։

Ֆինանսական ցիկլի ինդեքսը

Վարկային ցիկլ
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Վարկեր/ՀՆԱ HP միակողմանի տրենդ


