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Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ 
 

 
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÓ³Ý³-
·ñí»É ¿ 6.8% ·Ý³×, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ï/ï1 ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 6.6%: ²ÛÝ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ 
Ý³Ë³ï»ëí³Í ï³ï³ÝÙ³Ý ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÁ ßáõñç 1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ß»ßï³ÏÇ ³×Çª Ý»ñùÇÝ 
·Ý»ñÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦ ¨ §Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý áõ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ¦ ³å-
ñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 24% ¨ 29.2%ª Ýå³ëï»Éáí ·Ý³×ÇÝ 3.6 ¨ 1.2 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ½³ÙµÛáõÕÇ »ñ»ù Ëáßáñ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇª å³ñ»Ý³ÛÇÝ, áã å³ñ»-
Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ³×»É »Ýª ï/ï 9.7%, 2.5% ¨ 
3.2%-áí: Ð³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿, áñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í ¿ ÇÝãå»ë Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ñ³· ³×áíª ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ 
Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ³é³ç³ñÏÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÃÛ³Ùµª ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ å³ß³ñÝ»ñÇ ë³Ï³íáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí (ï»°ë Ð³í»Éí³Í 1): ´Ý³Ï³Ý³µ³ñ, ³Ûë 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ »Ý ³é³ç³óñ»É áã ÙÇ³ÛÝ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ, ³ÛÉ Ý³¨ ÙÛáõë µáÉáñ »ñÏñ-
Ý»ñáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ²äÐ, Ø»ñÓµ³ÉÃÛ³Ý ¨ ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É 
»Ý ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³ËÇ ¿³Ï³Ý ·»ñ³½³ÝóáõÙÝ»ñ (ï»°ë Ð³í»Éí³Í 2): ²Ûë Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ, Ù»ñ 
Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ, ëÏë³Í 2006 Ã. Ï»ë»ñÇó, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ëëï³óáõÙÁ ÃáõÛÉ ¿ ïí»É 
Ù»ÕÙ»É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³ËÇó ÝÙ³Ý Ù»Í ß»ÕáõÙÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, 2006 Ã. û·áëïáë-ÑáÏ-
ï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ Î´-Ý µ³ñÓñ³óñ»É ¿ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.75 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÇëÏ 2007Ã. ÑáõÉÇë-¹»Ïï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙª 1.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ½·³ÉÇáñ»Ý ³í»É³ó»É »Ýª ï/ï 13.7%, áñÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙ 
³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Çñ³Ï³Ý ³×»ñÇ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí: Àëï ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª ¹ñ³Ýù Ï³½Ù»É »Ý 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ï/ï 18%, 12.4% ¨ 9.6%:  

Ð³ßí»ïáõ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 13.9%ª å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ï/ï 12% ¨ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ï/ï 16% ³×áí: ä»ï³Ï³Ý 
ëå³éÙ³Ý ¨ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ï/ï 14.5% ¨ 
35.1%: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ »Õ»É ¿ ã»½áù, áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·»ñ³Ï³ï³ñÙ³Ùµ (1.6% ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ) ¨ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñáí (1.6% ÁÝ¹É³ÛÝáÕ 
³½¹»óáõÃÛáõÝ):  

Àëï å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ýª 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ 
Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 21.2% ¨ 19.5%-áí2 (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 
22.9% ¨ 20.3%): ²ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç µ³ñÓñª 13.3% óáõó³ÝÇßª 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 12.7%-Ç ÷áË³ñ»Ý: ¶Ý³×Ç íñ³ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ 
ËÃ³ÝáÕ ÉÇÝ»É, ù³ÝÇ áñ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á ¹»é¨ë ó³Íñ ¿ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç óáõó³ÝÇßÇó:  

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ë ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ëáñ³ó»É ¿ (ï/ï 207.7 ÙÉÝ 
²ØÜ ¹áÉ³ñáí)ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ³×áí (ï/ï 316.4 
ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí): ÀÝ¹ áñáõÙ, ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ ï³ñ»Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí Ï³½Ù»É ¿ 6.3% 
(Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 1.8%): ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç Ëáñ³óáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ï/ï 
5.8% ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 56.1% ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí ëï³óí³Í 
áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ ³í»É³ó»É ¿ ï/ï 41%-áí: 

Ð³ßí»ïáõ ï³ñáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ, ÇÝãå»ë ¨ ëå³ëíáõÙ ¿ñ, µÝáõÃ³·ñí»É ¿ ¹ñ³Ù³Û-
Ý³óÙ³Ý ³ÏïÇí ·áñÍÁÝÃ³óáí, ÇÝãÝ ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ñ-
ñ»ñÇ µ³ñÓñ ³×áí. ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 63.9%, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ßñç³Ý³éáõ-
ÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏÇ ¨ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 54.2% ¨ 79.6% ³×áí: 
¸ñ³ÙÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ³ñÅ»ù³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³-
Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»É »Ý ï/ï 9.1%-áí: Üßí³Í ß³ñÅ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÝ ³×»É ¿ ï/ï 
42.3%-áí: ÜáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÷áÕÇ µ³½³Ý ³í»É³ó»É ¿ 50.9%-áí: î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ 
å³Ñå³Ýí»É »Ý Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ýª ï³ñ»ëÏ½µÇó ¹ñë¨áñí³Í µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÁª ï/ï 
78%, áñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ³í»ÉÇ ù³Ý 2 ³Ý·³Ù ³×»É »Ý ¹ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÁ: 

                                                 
1 ï/ï –  Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 
2 ²ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÑáõÝí³ñ-ÝáÛ»Ùµ»ñÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ »Ý: 
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¶Ü²ÖÜ Àêî ²äð²ÜøÜºðÆ 
ºì Ì²è²ÚàôÂÚàôÜÜºðÆ 

ÊØ´ºðÆ, ´Ü²Î²ÜàÜ ¶Ü²Ö 

 

1. ¶Ü²ÖÆ ¼²ð¶²òàôØÜºð 

 

 
 

 
 

2007Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, 2006Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ·ñ³Ýóí»É ¿ 6.6 % 
·Ý³× (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ 5.2%), ÁÝ¹ áñáõÙª å³-
ñ»Ý³ÛÇÝ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï), áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ ·Ý»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³-

ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É ¿ 9.7%, 2.5% ¨ 3.2% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 6.6%, 0.5% ¨ 
5.3%)` Ýå³ëï»Éáí ·Ý³×Ç ³Ù÷á÷ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 5.2, 0.4 ¨ 1.0 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí: 

§ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï) 9.7% ·Ý³×Á 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦ (24.0%), §ÚáõÕ ¨ ×³ñå¦ (29.2%), §ÒÏÝ³ÙÃ»ñù¦ (97.9%), §ØÇñ·¦ (16.0%), 
§ØÇë ¨ Ùë³ÙÃ»ñù¦ (2.7%), §Î³Ã ¨ Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñù¦ (4.3%) »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý³×Ç Ñ»ï¨³Ýù ¿: 
¸ñ³Ýù Ýå³ëï»É »Ý ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ·Ý³×ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 6.6, 2.2, 0.9, 0.8, 0.5 ¨ 0.3 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, §Þ³ù³ñ³í³½¦ (-19.2%), §´³Ýç³ñ»Õ»Ý¦ (-5.4%) ¨ §Òáõ¦ (-
9.4%) »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ·Ý³ÝÏáõÙ»ñÁ Ù»ÕÙ»É »Ý å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ·Ý³×Á 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ -0.5, -0.5 ¨ -0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí:  

§àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ 2.5% ·Ý³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ 
§²ÝÓÝ³Ï³Ý û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù»ù»Ý³Ý»ñ ¨ µ»Ý½ÇÝ¦ (6.8%), §Ð³·áõëï»Õ»Ý, Ïïáñ»Õ»Ý¦ (5.3%), §ÎáßÏ»-
Õ»Ý¦ (6.1%) ¨ §ì³é»ÉÇù¦ (11.6%) »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý³×áí, áñáÝù Ýå³ëï»É »Ý ³åñ³Ýù³ËÙµÇ 
·Ý³×ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 0.2, 0.1, 0.1 ¨ 0.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ¶Ý³ÝÏáõÙ ¿ ·ñ³Ýóí»É §¸»Õ³-
ÙÇçáóÝ»ñ¦ (-6.6%) ¨ §Øß³ÏáõÛÃÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ¦ (-6.9%) »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ` -0.1 ¨ -0.1 Ýå³ëïáõÙ-
Ý»ñáí:  

§Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ 3.2% ·Ý³×Ç íñ³ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É §´áõÅëå³-
ë³ñÏÙ³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ (5.2%), §ÎñÃáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ (5.7%), §îñ³ÝëåáñïÇ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ (3.9%) ¨ §²ÛÉ Ï»Ýó³Õ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ (13.2%) »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý³×Á` 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 0.5, 0.3, 0.2 ¨ 0.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï Ýå³ëïáõÙÝ»ñáí: §´Ý³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ, ÏáÙáõ-
Ý³É Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ -1.7% ·Ý³ÝÏáõÙ, áñÇ Ýå³ëïáõÙÁ ³å-
ñ³Ýù³ËÙµÇ ·Ý³×ÇÝ Ï³½Ù»É ¿ -0.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³×Á Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 5.0%, ÇÝãÁ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï) ·Ý»ñÇ 
11.5%, áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 2.7% ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÇ 0.9% ³×áí: 

 
2007Ã. ·Ý³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ 

²Ýí³ÝáõÙ 
¶ÝÇ ÇÝ¹»ùëÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 

¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, % 

ê¶Æ 106.6 

ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï), áñÇó` 109.7 

Ñ³ó³ÙÃ»ñù 124.0 

ÛáõÕ ¨ ×³ñå 129.2 

ÓÏÝ³ÙÃ»ñù 197.9 

ÙÇñ· 116.0 

ÙÇë ¨ Ùë³ÙÃ»ñù 102.7 

Ï³Ã ¨ Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñù 104.3 

Óáõ 90.6 

µ³Ýç³ñ»Õ»Ý 94.6 

ß³ù³ñ³í³½ 80.8 

àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ, áñÇó` 102.5 

³ÝÓÝ³Ï³Ý û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù»ù»Ý³Ý»ñ ¨ µ»Ý½ÇÝ 106.8 

Ñ³·áõëï ¨ ·áñÍí³Íù 105.3 

ÏáßÏ»Õ»Ý 106.1 
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í³é»ÉÇù 111.6 

¹»Õ³ÙÇçáóÝ»ñ 93.4 

Ùß³ÏáõÛÃÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ 93.1 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñÇó` 103.2 

µáõÅëå³ë³ñÏÙ³Ý 105.2 

ÏñÃáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 105.7 

ïñ³ÝëåáñïÇ 103.9 

³ÛÉ Ï»Ýó³Õ³ÛÇÝ 113.2 

µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ, ÏáÙáõÝ³É 98.3 

 
¶Ý³×Á 2007Ã. 4-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 

Ï³½Ù»É ¿ 6.4%, ÇëÏ 2007Ã. ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 
Ï³Ù ÙÇçÇÝ ·Ý³×Áª 4.4%: 

 

ê¶Æ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Áëï ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ËÙµ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ                                            
(2006 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ)  

 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ µÝ³Ï³ÝáÝ ÷á÷áËáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ, ÇÝãÝ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ ÃáÕÝáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý íñ³ª ·Ý³×Ç Íñ³·ñí³Í ï³ñ»Ï³Ý óáõó³ÝÇßÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ³éáõÙáí: 2004 
Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝÇëÇó ÐÐ Î´-Ý áñå»ë µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç å³ßïáÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇß ¿ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 15 ïá-
Ïáëáí Ñ³ï³Í ÙÇçÇÝÇ Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏí³Í óáõó³ÝÇßÁ1: 

 
¸»Ïï»Ùµ»ñ ³Ùëí³ ·Ý³×Á ¨ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Áª Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ 

  
î³ñÇ 

  
 òáõó³ÝÇß 

Ü³Ëáñ¹ ³Ùëí³ 
Ñ³Ù»Ù³ï

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï

¶Ý³× 2.3 2.0 7.0 
2004 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³× 0.3 0.55 5.54 

¶Ý³× 2.3 -0.2 0.6 
2005 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³× 0.29 0.52 0.56 

¶Ý³× 1.6 5.2 2.9 
2006 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³× 0.07 2.20 2.28 

¶Ý³× 1.5 6.6 4.4 
2007 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³× 0.18 3.67 2.56 

                                                 
1 òáõó³ÝÇßÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ §ÐÐ Î´ µ³Ýµ»ñ, 2004 Ã© 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³Ï¦ å³ñµ»ñ³-
Ï³ÝáõÙ: 

106.6

102.0
103.9 99.8

90

95

100

105

110

Ø³ñï ÐáõÝÇë ê»åï»Ùµ»ñ ¸»Ïï»Ùµ»ñ

%

ä³ñ»Ý³ÛÇÝ (Ý»ñ. á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï) ³åñ³ÝùÝ»ñ

àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ

ê¶Æ
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Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ 2007Ã© ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 
3.67%` ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í §´»Ý½ÇÝ¦ (11.0%), §Ð³ó µ³ñÓñ ï»ë³ÏÇ¦ (25.0%), §ì×³ñáíÇ 
¹åñáó¦ (14.2%) ¨ §´ñÇÝÓ¦ (12.7%) ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×áí, áñáÝù µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×ÇÝ 
Ýå³ëï»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 0.4, 0.3, 0.2 ¨ 0.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 

  

ê¶Æ ¨ µÝ³Ï³ÝáÝ ê¶Æ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, % (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñ = 100) 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

¶Ý³×Ç ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 

êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ýó ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý 
Ýå³ï³Ïáí 2004 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇó ÙÇÝã¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÝ ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ 
ï³ñ³Ýç³ïí»É ¨ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ÁÝ¹áõÝí³Í »ñ»ù µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ (ïñ»Ý-
¹Ç, ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññÇ) ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

 
¶Ý»ñÇ ³Ùë³Ï³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁ 

(2004 Ã. ÑáõÝí³ñ - 2007Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ) (%) 

  îñ»Ý¹ ê»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝ ä³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññ ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 

ê¶Æ 5.0 80.6 14.4 100.0 

1. Ð³ó³ÙÃ»ñù 25.1 22.6 52.4 100.0 

2. Øë³ÙÃ»ñù  0.8 49.9 49.3 100.0 

3. ÒÏÝ³ÙÃ»ñù 3.8 60.8 35.4 100.0 

4. Î³ÃÝ³ÙÃ»ñù ¨ ÛáõÕ»ñ 10.3 31.1 58.5 100.0 

5. ØÇñ· ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»Ý  0.1 91.5 8.4 100.0 

6. ²ÛÉ ÙÃ»ñù 0.0 60.1 39.8 100.0 

7. àã á·»ÉÇó ËÙÇãù 33.9 17.8 48.2 100.0 

8. à·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï 0.2 24.0 75.7 100.0 

9. Ð³·áõëï ¨ ÏáßÏ»Õ»Ý 18.3 37.7 44.1 100.0 

10. ´Ý³Ïí³ñÓ,  ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³, í³é»ÉÇù 1.8 41.6 56.6 100.0 

11. îÝ³ÛÇÝ ·áõÛù 0.3 23.8 75.8 100.0 

12. ´áõÅëå³ë³ñÏáõÙ ¨ ¹»Õáñ³Ûù 2.5 28.2 69.3 100.0 

13. îñ³Ýëåáñï ¨ Ï³å 0.0 4.9 95.1 100.0 

14. Ð³Ý·Çëï, Ùß³ÏáõÛÃÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ  ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 1.9 87.7 10.3 100.0 

15. ²ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 2.3 29.6 68.1 100.0 

98

100

102

104

106

108

Ø³ñï ÐáõÝÇë ê»åï»Ùµ»ñ ¸»Ïï»Ùµ»ñ

ê¶Æ ´Ý³Ï³ÝáÝ ê¶Æ

%
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Ð³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ 2004Ã. ÑáõÝí³ñ - 2006Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ* Ñ³Ù»Ù³ï 
2004Ã. ÑáõÝí³ñ - 2007Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³×Ç ³Ù÷á÷ óáõó³ÝÇßÇ íñ³ ³í»É³ó»É ¿ 
ïñ»Ý¹Ç (5.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ (1.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) ¨ Ýí³½»É å³ï³Ñ³Ï³Ý 
ï³ññÇ (-6.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

Àëï ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ` »ñ»ù µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ (ïñ»Ý¹Ç, ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññÇ) 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÷á÷áËí»É ¿ ï³ñµ»ñ Ï»ñå: ê¶Æ–Ç íñ³ ïñ»Ý¹Ç ³½¹»óáõÃÛ³Ý 5.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×Á 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³Ûë µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇª §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦, §Î³ÃÝ³ÙÃ»ñù ¨ ÛáõÕ»ñ¦, §àã á·»ÉÇó 
ËÙÇãù¦ ¨ §²ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ íñ³ áõÝ»ó³Í ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ (Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý³µ³ñ 20.0, 7.7, 20.1 ¨ 2.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï): ÀÝ¹ áñáõÙª ïñ»Ý¹ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ýí³½»É ¿ 
§à·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï¦, §Ð³·áõëï ¨ ÏáßÏ»Õ»Ý¦, §îÝ³ÛÇÝ ·áõÛù¦, §´áõÅëå³ë³ñÏáõÙ ¨ ¹»Õáñ³Ûù¦ ¨ 
§Øë³ÙÃ»ñù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 14.0, 10.7, 25.4 , 8.5 ¨ 7.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 

ê»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ ³× ¿ ¹ñë¨áñí»É §ØÇñ· ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»Ý¦, §Ð³Ý·Çëï, Ùß³ÏáõÛÃÇ ³å-
ñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦, §Øë³ÙÃ»ñù¦ ¨ §ÒÏÝ³ÙÃ»ñù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 3.1, 
28.5, 21.9 ¨ 10.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ¸Çï³ñÏí³Í ÙÛáõë ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ýí³½»É ¿: Ð³ïÏ³å»ë Ù»Í Ýí³½áõÙ ¿ ÝÏ³ïí»É §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦ (12.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), §Î³ÃÝ³-
ÙÃ»ñù ¨ ÛáõÕ»ñ¦ (16.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), §àã á·»ÉÇó ËÙÇãù¦ (14.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), §²ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³Ûáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ¦ (15.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) ¨ §à·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï¦ (7.7) ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ: 

ä³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù»Í³ó»É ¿ §Î³ÃÝ³ÙÃ»ñù ¨ ÛáõÕ¦ (9.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), §²ÛÉ ÙÃ»ñù-
Ý»ñ¦ (9.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), §à·»ÉÇó ËÙÇãù¦ (21.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), §àã á·»ÉÇó ËÙÇãù¦ (17.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), 
§îÝ³ÛÇÝ ·áõÛù¦ (32.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), §´áõÅëå³ë³ñÏáõÙ ¨ ¹»Õáñ³Ûù¦ (11.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) ³åñ³Ýù³-
ËÙµ»ñáõÙ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ýí³½»É ¿ §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦ (7.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), 
§Ð³Ý·Çëï, Ùß³ÏáõÛÃÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ (28.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), §Øë³ÙÃ»ñù¦ (14.7 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ï) ¨ §ÒÏÝ³ÙÃ»ñù¦ (14.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ: 

êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõëáõÙÝ³ëÇñí»É ¿ Ý³¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³å-
ñ³Ýù³ËÙµÇ ³Ùë³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ï³ï³ÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: 

 
 

¶Ý»ñÇ ³Ùë³Ï³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ï³ï³ÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ 2004 – 2007 ÃÃ. (%) 

  2004 Ã. 2005 Ã. 2006 Ã. 2007 Ã© 

ê¶Æ 1.6 2.4 1.2 1.80 

1. Ð³ó³ÙÃ»ñù 0.8 0.4 0.2 3.12 

2. Øë³ÙÃ»ñù 1.4 1.5 0.8 0.72 

3. ÒÏÝ³ÙÃ»ñù 23.2 16.1 14.8 7.05 

4. Î³ÃÝ³ÙÃ»ñù ¨ ÛáõÕ»ñ 1.9 0.7 0.3 3.3 

5. ØÇñ· ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»Ý  11.1 17.6 14.8 15.6 

6. ²ÛÉ ÙÃ»ñùÝ»ñ  1.5 2.2 0.7 1.3 

7. àã á·»ÉÇó ËÙÇãù 0.7 0.5 0.3 0.1 

8. à·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï 0.3 0.1 0.0 0.0 

9. Ð³·áõëï ¨ ÏáßÇÏ 0.3 0.5 0.4 0.8 

10. ´Ý³Ïí³ñÓ, ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³, í³é»ÉÇù 0.7 0.5 0.7 0.5 

11. îÝ³ÛÇÝ ·áõÛù 0.1 0.2 0.3 0.3 

12. ´áõÅëå³ë³ñÏáõÙ ¨ ¹»Õáñ³Ûù 0.4 0.3 1.6 0.7 

13. îñ³Ýëåáñï ¨ Ï³å 1.0 2.3 1.7 1.0 

14. Ð³Ý·Çëï, Ùß³ÏáõÛÃÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 0.3 1.0 1.0 1.3 

15. ²ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 0.2 0.2 0.2 0.3 

 
Àëï ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇª ê¶Æ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 2006Ã. Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³×»É ¿, ÇÝãÁ ÑÇÙ-

Ý³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦, §Î³ÃÝ³ÙÃ»ñù ¨ ÛáõÕ»ñ¦ ¨ §ØÇñ· ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»Ý¦ ³åñ³Ýù³-
ËÙµ»ñÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×áí: ê¶Æ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ýí³½»É ¿ §ÒÏÝ³ÙÃ»ñù¦, §´áõÅëå³ë³ñ-
ÏáõÙ ¨ ¹»Õáñ³Ûù¦, §îñ³Ýëåáñï ¨ Ï³å¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ: 

 

* îíÛ³ÉÝ»ñÁ  Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý §ÐÐ Î´ 2006 Ã. ï³ñ»Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ¦ å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÙ: 
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¶Ü²ÖÆ Üä²î²ÎÆ 
Æð²¶àðÌàôØ 

2007 Ãí³Ï³ÝÁ Ýß³Ý³íáñí»ó Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ³ÝÏ³ÝË³ï»ë»ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»-
ñáí, áñáÝù ¿É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñ»óÇÝ ·Ý³×³ÛÇÝ ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÁ 

Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝÁ: ²Û¹ ³éáõÙáí ³é³ÝÓÝ³ó³í 
Ñ³ïÏ³å»ë ï³ñí³ »ñÏñáñ¹ Ï»ëÁ: 

2006Ã. ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝ³óáõÙÇó Ñ»ïá, 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
³ñ¹»Ý ³ÏÝÑ³Ûï ¿ÇÝ ³ñï³ùÇÝ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ ÃáõÉ³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù ³ñï³Ñ³Ûïí»óÇÝ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ¿³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ùµ, ÇëÏ Ý»ñùÇÝ ·Ý³×³ÛÇÝ Éñ³óáõóÇã ×ÝßáõÙÝ»ñ ãÏ³ÛÇÝ: 
²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, »Ã» 2006Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáí 2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ 
ï/ï 4.1% ·Ý³×, ³å³ Ù³ñïÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáí ³ÛÝ 3.5% ¿ñ, áñÁ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ëïáñÇÝ 
Ñ³ïí³ÍáõÙ ¿ñ ·ïÝíáõÙ: ²Ûë ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³ÑáõÝãª Î´-Ý Ýí³½»óñ»ó í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª ë³ÑÙ³Ý»Éáí ³ÛÝ 4.5 %: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý éÇëÏ»ñ 
³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ÇÝ: 

2007Ã. »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ¿ñ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ (Ý³¨ èáõ-
ë³ëï³ÝÇ) ·Ý»ñÇ µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí ³×Áª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÇÝãå»ë ·Éáµ³É Ù³ëßï³µáí 
Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ å³ß³ñÝ»ñÇ ß³ï ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí2, ³ÛÝå»ë ¿É èáõë³ëï³ÝáõÙ ¨ àõÏñ³ÇÝ³ÛáõÙ 
»ñ³ßïÇ å³ï×³éáí ëå³ëíáÕ ³í»ÉÇ ó³Íñ µ»ñùáí: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝÇëÇÝ ·Ý³×Ç 12-³ÙëÛ³ óáõó³-
ÝÇßÁ Ï³½Ù»ó 4.8%ª (0.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí µ³ñÓñ Î´ 2007Ã. Ù³ñïÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÇó): Üßí³Í ß»ÕáõÙÁ 
³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ µ³ÅÇÝ ÁÝÏ³í §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ·Ý»ñÇ ¿³Ï³Ý Ã³ÝÏ³óÙ³ÝÁ (Ýå³ëïáõÙÁ 
·Ý³×ÇÝ Ï³½Ù»ó 1.0-1.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï): Ð³ó³Ñ³ïÇÏÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×áí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý, ·Ý³×Çª ³í»É³óÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñÇ ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ¨ Ñ³ó³-
Ñ³ïÇÏÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ³ÝáñáßáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ýå³ï³Ï³áõÕÕí»ó ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ 
Ù»ÕÙÙ³ÝÁ: ÐáõÉÇëÇÝ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ µ³ñÓñ³óí»ó 0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª Ï³½-
Ù»Éáí 4.75 %: 2007Ã. ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëíáÕ óáõó³ÝÇßÁ í»ñ³Ý³Ûí»ó ³×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµª Ï³½Ù»Éáí 5%: 
ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Ç éÇëÏ»ñÇÝ ³í»É³ó³í Ý³¨ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
·Ý»ñÇª Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ³×Ç Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

âÝ³Û³Í »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
áñáß³ÏÇ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ Ó¨³íáñÙ³ÝÁª ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇó ëÏë³Íª ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ 
·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ ¿É ³í»ÉÇ Ù»Í³ó³Ý, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»ó ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Çñ³óí»-
ÉÇáõÃÛ³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ëáñ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñáí: Æñ³Ï³Ý³ó³Ý ÇÝãå»ë Ý³íÃÇ, ³ÛÝå»ë ¿É Ñ³ó³Ñ³-
ïÇÏÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Ç ·Íáí ëå³ëíáÕ éÇëÏ»ñÁ: Àëï Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ ·Ý»ñÇ 
³×Á ëå³éÝáõÙ ¿ñ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³É Ý³¨ ÙÛáõë å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ¨ Ñ³ïÏ³å»ë Ï»Ý¹³Ý³-
Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³, ãÝ³Û³Í ³Û¹ å³ÑÇÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ, áñ ³Ûë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
³×Ç ï»ÙåÁ ³ÛÝù³Ý µ³ñÓñ ãÇ ÉÇÝÇ, áñù³Ý Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇÝÁª ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ¨ ß³ÑáõÛÃÇ ×ß·ñïÙ³Ý Ñ³ß-
íÇÝ: ²ñï³ùÇÝ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇÝ ½áõ·³Ñ»é, ëÏë»óÇÝ ³ñï³Ñ³Ûïí»É Ý³¨ Ý»ñùÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñª 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óÙ³Ùµ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»-
Éáí Ý³¨ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ×ÝßáõÙÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ, 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ ëÏ½µÇó Î´-Ý ß³ñáõÝ³Ï»ó Ëëï³óÝ»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáñ-
ñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ·ñ³Ýóí»ó 6.8% ·Ý³×, áñÇ 
å³ñ³·³ÛáõÙ ·Ý³×Á ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»ó 6.6%ª ßáõñç 1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí µ³ñÓñ Ýå³ï³-
Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇó: âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¹ñë¨áñí»óÇÝ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇª Ý³Ëáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáõÙ ³éÏ³ éÇëÏ»ñÁ, ÇëÏ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý áõ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ 
Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó ¿³Ï³Ýáñ»Ý µ³ñÓñ ³× ³ñÓ³Ý³·ñ»óÇÝ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ 
Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ µ³ñÓñ³ó³Ý ï/ï 24%-áí, ÇëÏ §Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý áõ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ 
·Ý»ñÁª 29.2%-áíª Ýå³ëï»Éáí ·Ý³×ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 3.6 ¨ 1.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: Þ³ñáõÝ³-
Ï»óÇÝ ³ñï³Ñ³Ûïí»É Ý³¨ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ý»ñùÇÝ 
·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ: ²ñÓ³·³Ýù»Éáí ³Ûë ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝª Î´-Ý ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³éÙ³Ùµ 1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí µ³ñÓñ³óñ»ó í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: 

²Ù÷á÷»Éáí Ýß»Ýù, áñ Ñ³ïÏ³å»ë ï³ñí³ »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇó ¹ñë¨áñí³Í ³ñï³ùÇÝ ·Ý³×³ÛÇÝ 
×ÝßáõÙÝ»ñÁ Çñ»Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ áõÝ»ó³Ý ·ñ»Ã» µáÉáñ »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ 

                                                 
2 Ø³Ýñ³Ù³ëÝ ï»°ë Ð³í»Éí³Í 1ª §Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ñ»Ý³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÁ¦: 
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íñ³ª ¿³Ï³Ý ß»ÕáõÙÝ»ñ ³é³ç³óÝ»Éáí ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³ËÝ»ñÇó3: ØÇ ÏáÕÙÇóª ½³ñ·³óáÕ »ñÏñ-
Ý»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³í»É³óáõÙÁ, ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ å³ß³ñÝ»ñÇ ë³Ï³íáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ 
Ó¨³íáñÙ³Ý ÑÇÙù Ñ³Ý¹Çë³ó³Ý: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÝÙ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³í»É³óáõÙÁ ¨ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³ËÇó ß»ÕÙ³Ý 
éÇëÏ»ñÁª Î´-Ý 2007Ã. »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇó ÙÇÝã¨ ï³ñ»í»ñç ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ µ³ñÓ-
ñ³óñ»É ¿ 1.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ì»ñçÇÝë, ½áõ·áñ¹í»Éáí 2006 Ã. û·áëïáë-ÑáÏï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 0.75 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí µ³ñÓñ³óÙ³Ùµ ¨ ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ, ÃáõÛÉ ¿ ïí»É ÑÝ³ñ³íáñÇÝë Ýí³½»óÝ»É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÃÇñ³ËÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÁ` Ñ³ëóÝ»Éáí ³ÛÝ ßáõñç 1 %-Ç: 

  
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
3 Ø³Ýñ³Ù³ëÝ ï»°ë Ð³í»Éí³Í 2ª §¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ³å³ÑáíáõÙÁ ²äÐ, Ø»ñÓµ³ÉÃÛ³Ý ¨ ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ áñáß 
»ñÏñÝ»ñáõÙ¦:  
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²ðî²øÆÜ ØÆæ²ì²Úð 

 

2. ¶Ü²ÖÆ ¶àðÌàÜÜºð 

 

 

 
 

 
 

 Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³-
ÏáõÙ ¿³å»ë ¹³Ý¹³Õ»É ¿ª áñå»ë Ñ»ï¨³Ýù ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
×·Ý³Å³ÙÇ ¨ ²ØÜ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÏÙ³Ý1: ²Ù»Ý³-

Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ Çñ íñ³ Ïñ»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÁ ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ, ÁÝ¹ áñáõÙª áã ÙÇ³ÛÝ  
²ØÜ-áõÙ, ³ÛÉ¨ ÙÛáõë »ñÏñÝ»ñáõÙ: ²ßË³ñÑÇ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ý»ñ³ñÏÙ³Ý É³ÛÝ³Í³í³É ·áñÍÁÝÃ³óÁ, áñÁ áõÕ»Ïóí»É ¿ Ý³¨ áñáß Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³Ý-
Ï»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ü»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç) ÏáÕÙÇó ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çç»ó-
Ù³Ùµ: ¸ñ³ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ ³ñÅ»½ñÏí»É ¿, ÇëÏ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
·Ý»ñÝ ³ÝÝ³Ë³¹»å ³×»É »Ý: ÐáõÙù³ÛÇÝ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ã³ÝÏ³óáõÙÁ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ¿ 
·ñ»Ã» µáÉáñ »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý³×Ý ¿³å»ë 
³í»É³ó»É ¿2: ºíñáÛÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÷áË³ñÅ»ùÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 1.49 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÙÇÝã¹»é 
µñÇï³Ý³Ï³Ý ýáõÝïÁ ï³ñ»í»ñçÇÝ ÷áùñ-ÇÝã ³ñÅ»½ñÏí»É ¿ª Ï³åí³Í ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½»óÙ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï: 

 

 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ³ñÅ»½ñÏí»É »íñáÛÇ ¨ ýáõÝï 
ëï»éÉÇÝ·Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

 
 
Ü³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á 2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ëÏë»É ¿ ³ñ³·³Ý³É 

                                                 
1 Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ù³ëÇÝ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ï»°ë Ð³í»Éí³Í 3ª §2007 Ãí³Ï³ÝÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ¦: 
2 ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¨ Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ  Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ï»°ë Ð³í»Éí³Í 1ª §Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ 
å³ñ»Ý³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÁ¦: 

40

50

60

70

80

90

100

Ð
05

ö Ø ² Ø Ð Ð ú ê Ð Ü ¸ Ð
06

ö Ø ² Ø Ð Ð ú ê Ð Ü ¸ Ð
07

ö Ø ² Ø Ð Ð ú ê Ð Ü ¸

²ØÜ ¹áÉ³ñ/µ³ñ»É

1.10

1.15

1.20

1.25

1.30

1.35

1.40

1.45

1.50

Ð
05

Ø Ø Ð ê Ü Ð
06

Ø Ø Ð ê Ü Ð
07

Ø Ø Ð ê Ü

²ØÜ ¹áÉ³ñ/»íñá

1.6

1.7

1.8

1.9

2

2.1

²ØÜ ¹áÉ³ñ / »íñá ²ØÜ ¹áÉ³ñ / Ø´ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·

²ØÜ ¹áÉ³ñ/Ø´ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·



 12

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý³íÃÇ ·Ý»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý ³×»É µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí, ÇëÏ 
§Light Sweet¦ ÑáõÙ Ý³íÃÇ 1 µ³ñ»ÉÇ ·ÇÝÁ ÜÛáõ ÚáñùÇ µáñë³ÛáõÙ Ñ³ë»É ¿ Ùáï 100 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ: Brent 
ï»ë³ÏÇ ÑáõÙ Ý³íÃÇ ÙÇçÇÝ ·ÇÝÁ ÈáÝ¹áÝáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 88.8 ²ØÜ ¹áÉ³ñª 1 µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó, ÇëÏ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 
í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµª Ùáï 94 ²ØÜ ¹áÉ³ñª 1 µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó: ²Û¹ ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí Ý³íÃÇ ·Ý»ñÁ ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ µ³ñÓñ³ó»É »Ý ï/ï 49.2 ïáÏáëáí (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 7.1 ïáÏáëáí): ²×ÇÝ Ýå³ëïáÕ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ »Ý ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ÙÝ³É Ý³íÃÇ ßáõÏ³ÛÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ÝÑ³Ù³å³-
ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ, ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÃáõÉ³óáõÙÁ ¨ ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ, áñÇÝ Éñ³óÝáõÙ »Ý 
Çñ³íÇ×³Ï³ÛÇÝ ³ÛÝåÇëÇ ·áñÍáÝÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý, ûñÇÝ³Ï, ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ ¨ ²ØÜ 
Ý³íÃÇ å³ß³ñÝ»ñÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 

 

²Ù»ñÇÏ³ÛÇ ØÇ³óÛ³É Ü³Ñ³Ý·Ý»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç3 ï»Ùå»ñÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³-
ÏáõÙ, Áëï Ý³ËÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ ëå³ë³ÍÇó ¿³å»ë ó³Íñ ¿ÇÝª 0.6 ïáÏáë ï/ï 
(»ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ï/ï 4.9 ïáÏáëÇ ¨ ëå³ëí³Í ï/ï 1.2 ïáÏáëÇ ÷áË³ñ»Ý): ²×Ç ï»Ù-
å»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Ù»ç Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÝ ¿ ¨ å³-
ß³ñÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, áñáÝù Ñ³Ý·»óñÇÝ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Çª 1.2-³Ï³Ý ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½Ù³ÝÁ: 
âÝ³Û³Í Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý, å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ¨ ½áõï ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ýå³ëïáõÙÁ ÐÜ²-ÇÝ »Õ»É 
¿ ¹ñ³Ï³Ý (Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 1.4, 0.5 ¨ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) ¨ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛ³ÝÁ (-1.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ²ØÜ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Á »Õ»É ¿ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ ³Ù»Ý³ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: 

âÝ³Û³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³ ½áõï ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛ³ÝÁª Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ 
¿³Ï³Ý ³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ½áõï ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ýí³½»É ¿ª 
ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»Éáí ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 5.2 ïáÏáëÁ (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 5.0 ïáÏáëª Áëï 
ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇ): ¼áõï ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ×»Õùí³ÍùÇ ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ, ß³ñáõÝ³Ï»Éáí 
³ñï³Ñ³Ûïí»É Ï³åÇï³É Ñáëù»ñÇ ï»ëùáí, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ¹áÉ³ñÇ ¹Çñù»ñÇ 
ÃáõÉ³óÙ³ÝÁ, áñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ½·³ÉÇ ¿ñ Ñ»Ýó ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ²ØÜ ·Ý³×Á ³ñ³·³ó»É ¿ª Ï³½Ù»Éáí ï/ï 4.0 ïáÏáë (Ý³Ëáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙª 2.4 ïáÏáë): ¶Ý³×Ç ³ñ³·³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹áÉ³ñ³-
ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÏïñáõÏ ³×Ý ¿ñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ, áñÇÝ ³í»É³ó³í Ý³¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁª 
Ã³ÝÏ³óÝ»Éáí áã ÑáõÙù³ÛÇÝ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ: âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ü»¹»ñ³É 
å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çç»óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁª ý»¹»ñ³É 
ýáÝ¹»ñÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 31-ÇÝ ¨ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 11-ÇÝ Ýí³½»óÝ»Éáí 25-³Ï³Ý 
µ³½Çë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ñ³ëóÝ»Éáí 4.25 ïáÏáëÇ: 

 
²ØÜ-áõÙ ·Ý³×Ç ³ñ³·³óáõÙÁ áõÕ»Ïóí»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ýí³½Ù³Ùµ 

 

 

ºíñá·áïáõ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á, Áëï ºíñáëï³ïÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÇ, 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏáõÙ ¨ë ÷áùñ-ÇÝã Ýí³½»É ¿. ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ »é/»é 0.4 ïáÏáë ³×, ÇëÏ ï/ïª 2.1 ïáÏáë: îÝï»ë³Ï³Ý 
³×Á å³Ñå³Ýí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ëå³éÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ, ù³ÝÇ áñ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ 
áñáß³ÏÇ Ýí³½»É »Ý: îÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ ¹ñ³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý »íñáÛÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ, áñÁ 

                                                 
3 ²ÕµÛáõñÁª  Bureau of Economic Analysis, US Department of Commerce. 
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³½¹áõÙ ¿ ºíñá·áïáõª ³ñï³Ñ³ÝÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³: ì»ñáÝßÛ³ÉÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ²ØÜ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç ëå³ëíáÕ ¿³Ï³Ý Ýí³½áõÙÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáíª ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ý³¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 
Ñ»ï³·³ Ýí³½áõÙ4: 

êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¿³å»ë ³ñ³·³ó»É ¿ª ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ï³½-
Ù»Éáí ï/ï 3.1 ïáÏáë: ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ãÇ ÷á÷áË»É ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (4.0 ïáÏáë), ãÝ³Û³Í ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 4-Ç ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïáõÙ Ù³ïÝ³Ýß»É ¿ñ ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ µ³ñÓñ³óáõÙ: ê³Ï³ÛÝ ºíñá·áïáõ ¨ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÐÜ² ³×Ç ï»Ùå»ñÇ áñáß³ÏÇ ÃáõÉ³-
óáõÙÁ ºÎ´-ÇÝ ëïÇå»ó ãµ³ñÓñ³óÝ»É ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: 

 
ºíñá·áïáõÙ ·Ý³×Ç ³ñ³·³óáõÙÁ ¨ë áõÕ»Ïóí»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ýí³½Ù³Ùµ 
 

 
èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ÙÇïáõÙÁ 2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ å³Ñå³Ýí»É ¿: 

ÐáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ÐÜ² ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á5 Ï³½Ù»É ¿ 8.1%: ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ïÝï»ë³-
Ï³Ý ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ñ³· ³×áí: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ³é³ç³ñÏÇÝ, ³å³ áã 
³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ×ÛáõÕÇª ï³ñ»ëÏ½µÇó ³ñÓ³Ý³·ñíáÕ ³ÝÝ³Ë³¹»å ³×Á ÁÝÃ³óÇÏ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ë ß³ñáõ-
Ý³Ïí»É ¿:  

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³ÝÁ, í»ñ³-
Ï³Ý·Ýí»É »Ý, ¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É »Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ í»ñçÇÝÇë ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 6.3% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 3.9%)6: ¶áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõ-
ÃÛ³Ý ³×Á ¨ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý ³×Á Ýå³ëï»É »Ý Ýßí³Í ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝ:  

²Ù»Ý³µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ·ñ³Ýóí»É »Ý ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ Ù³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñÇ ×ÛáõÕ»ñáõÙ: 
ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 18.2%, ÇÝãÁ µ³ñÓñ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 15.7% óáõó³ÝÇßÇó: Ø³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñÇ ×ÛáõÕáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ 
³×Á Ï³½Ù»É ¿ 15.2% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙª 13.9%):  

ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇé ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅ»ñ. ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ Ñ³í»Éáõñ¹Á, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³-
Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ïñ×³ïÙ³ÝÁ, Áëï èáõë³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³-
ïáõÙÝ»ñÇ, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³ó»É ¿: ê³Ï³ÛÝ ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ Ñ³í»-
Éáõñ¹Á Ïñ×³ïí»É ¿ 16.9 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 79.2 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ Ñ³í»Éáõñ¹Ç 
Ïñ×³ïáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³í»Éáõñ¹Ç Ïñ×³ïÙ³Ùµ, ÇÝãÁ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ÏñÏÝ³ÏÇ ·»ñ³½³ÝóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù 
¿: 2007Ã. ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 17.5% ¨ 37.5%: Ü»ñÙáõÍ-
Ù³Ý µ³ñÓñ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ µ³ñÓñ ³×áí: 

                                                 
4 ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ß³ñùÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë»É ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÁ, áã ÉñÇí ÇÝï»·ñáõÙÝ áõ 
Ý»ñ¹³ßÝ³Ï»óáõÙÁ, ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇª ï³ñµ»ñ µÇ½Ý»ë å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ ·ïÝí»ÉÁ, Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ¹³ßÝ³ÏáõÃÛ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁª Ù³ëÝ³íáñ³å»ë »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ýÇëÏ³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ µ³ó³-
Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
5 ²ÕµÛáõñÁ` www. gks.ru: 
6 ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³×ÇÝ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ Ýå³ëï»É í»ñ³Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³×Á` ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ³×Á 
Ï³½Ù»É ¿ 9.3% (2006Ã.ª 4.4%): ì»ñ³Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³×Á ÷áËÑ³ïáõó»É ¿ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ, ·³½Ç ¨ çñÇ ³ñ-
ï³¹ñáõÃÛ³Ý ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ ³ÙÇëÝ»ñÇ 0.2% Ýí³½áõÙÁ: ú·ï³Ï³ñ Ñ³Ý³ÍáÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý  ³×Á ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³½Ù»É  ¿ 1.9%: 
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ºññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Í³·³Í Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ý-
ùáí ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í Ï³åÇï³ÉÇ ³ñï³ÑáëùÁ ÁÝÃ³óÇÏ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ í»ñ³÷áËí»É ¿ Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñáí 
Ý»ñÑáëùÇ: âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ Ï³½Ù»É ¿ 15.7 
ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: Î³åÇï³ÉÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Çª ³ñï»ñÏñÇó Ó»éù µ»ñ³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Á: ÀÝ¹ áñáõÙ` ï³ñ»Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí 
³ñï³ùÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ ëï³óáõÙÝ»ñÁ ·ñ»Ã» Ñ³í³ë³ñ³ã³÷ »Ý µ³ßËí»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ ¨ áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ÙÇç¨: àã µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í Ï³åÇï³ÉÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ Ï³½Ù»É ¿ 
41.0 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ÏáÕÙÇó` 41.3 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ:  

Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ Ñ³í»Éáõñ¹Ý»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñï³ñ-
ÅáõÛÃÇ Ý»ñÑáëùÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³í»Éáõñ¹Ç é»Ïáñ¹³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ: ²ñï³ñÅáõ-
Ã³ÛÇÝ Ý»ñÑáëùÁ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÝ ¿, ÇÝãÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï 
³é³ç³óñ»É ¿ Éñ³óáõóÇã ×ÝßáõÙÝ»ñª éáõµÉáõ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: ²ñï³ùÇÝ å³Ñáõëï-
Ý»ñÇ ³×Á 2007Ã. Ï³½Ù»É ¿ 148.9 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ¸»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ èáõë³ëï³ÝÇ å³-
ÑáõëïÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 474.0 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ²é³ç³ï³ñ ¹Çñù»ñáõÙ »Ý âÇÝ³ëï³ÝÁ, Ö³åáÝÇ³Ý ¨ 
ºíñá·áïÇÝ7:  

¶Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ ¿ñ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇó. âáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý 
³×Ç, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, Ï³åÇï³ÉÇ ½·³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ·áñÍÇùÝ»ñÁ` ã»½áù³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ñ³Ù³ñ, µ³ñ¹³óñ»É »Ý ·Ý³×Ç Ï³é³í³ñ-
Ù³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ: 2007Ã., Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ, í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³í»Éáõñ¹Ç Ó¨³-
íáñáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ý³¨ Ï³åÇï³É ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùáí, ÇÝãÁ ãÇ áõÕÕíáõÙ 
Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ýáÝ¹ÇÝ:  

²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ·Ý»ñÇ ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï/ï Ï³½Ù»É ¿ 11.4% (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 8.9%): 
ÆëÏ ï³ñ»Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ·ñ³Ýóí»É ¿ ·Ý³×Ç 11.9% 
óáõó³ÝÇßª ·ñ»Ã» 4.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ·»ñ³½³Ýó»Éáí Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ: ¶Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ 
³ñ³·³óáõÙÁ Ï³ÝË»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ý³Ë³ï»ë»É ¿ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ³¹ÙÇÝÇëïñ³ïÇí 
ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ` Ý»ñ³éÛ³É ·Ý»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý, ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù³ùë³ïáõñù»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍ-
Ù³Ý Ù³ùë³ïáõñù»ñÇ Ýí³½Ù³Ý: ê³Ï³ÛÝ Ýßí³Í ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ ½ëåáõÙ »Ý ·Ý»ñÇ ³×Á Ï³ñ× Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, ÇëÏ ¹ñ³Ýó ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ïáõÙ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ¿, »Ã» Ñ³ßíÇ 
³éÝ»Ýù Ý³¨ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ µ³ñÓñ ³×Á:  

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ éáõë³Ï³Ý éáõµÉáõ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï/ï ï»Ùå»ñÝ ³ñ³·³ó»É »Ý Ý³Ëáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ` Ï³½Ù»Éáí 7.3%: âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³íÇ-
×³ÏÁ Ó¨³íáñí»É ¿ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ³ÏïÇí³óÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ùµª å³ÛÙ³Ý³íáñ-
í³Í èáõë³ëï³ÝÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ ³ñ³·³óÙ³Ùµ: ì»ñçÇÝë ¿É, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ 
¹Çñù»ñÇ ÃáõÉ³óÙ³Ý Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, å³ÛÙ³Ý³íáñ»É ¿ éáõµÉáõ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÝÙ³Ý µ³ñÓñ ³ñÅ¨áñáõÙÁ: Àëï 
2007Ã. ï³ñ»Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª éáõµÉáõ ÷áË³ñÅ»ùÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ¨áñí»É ¿ 5.9%-áí: 
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ÂáõñùÇ³. 2007Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÂáõñùÇ³ÛÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇª »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó 
ëÏëí³Í ¹³Ý¹³ÕáõÙÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿, ¨ ·ñ³Ýóí»É ¿ µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ` 1.5% ³× (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 4.1%): 
ºñ»ù »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 3.8%: Ø³ëÝ³íáñ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³í³É-
Ý»ñÁ, Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ýí³½áõÙÇó Ñ»ïá, »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³ó»É »Ý  3.6%-áí: ê³Ï³ÛÝ, ÙÛáõë ÏáÕÙÇó, 
½áõï ³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ½ëå»É ¿ 3.3%-áí: ÆëÏ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ ³×Á ¹»é¨ë µ³í³ñ³ñ ã¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÇ ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:   

                                                 
7 âÇÝ³ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³ë»É »Ý ³ñ¹»Ý 1528 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ, Ö³åáÝÇ³ÛÇ ³ñï³ùÇÝ 
å³ÑáõëïÝ»ñÁ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ` 973 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ, ÇëÏ ºíñá·áïáõ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ ë»åï»Ùµ»ñÇ ¹ñáõ-
ÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É »Ý 483 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: Â³Ûí³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ ÝáÛ»Ùµ»ñÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É »Ý 270 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 
8 Ð³ñ¨³Ý »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙÁ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ³ÛÝ ³éáõÙáí, áñ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ Ï³ñáÕ »Ý 
³ÝáõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ³½¹»É í»ñçÇÝÝ»ñÇë ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ: 1990-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ×·Ý³Å³Ù»ñÁ óáõÛó ïí»óÇÝ, 
áñ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ÝáõÕÕ³ÏÇ áõÕÇÝ»ñÁª ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ ßáõÏ³Ý»ñÁ, í³ñÏ³íáñáÕ ÙÇ¨ÝáõÛÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³Ù 
»ñÏñÝ»ñÁ, ÙÇ¨ÝáõÛÝ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ  ¨ ³ÛÉÝ, ³í»ÉÇ áõ ³í»ÉÇ Ù»Í ¹»ñ³Ï³ï³ñáõÙÝ»ñ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ï³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó 
»ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ íñ³: Ð»ï¨³µ³ñ, »ñÏñÝ»ñÁ Ùßï³å»ë áõß³¹ñáõÃÛáõÝ »Ý ¹³ñÓÝáõÙ áã ÙÇ³ÛÝ ·áñÍ-
ÁÝÏ»ñ, ³ÛÉ Ý³¨ ï³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ Ñ³ñ¨³Ý »ñÏñÝ»ñÇ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝ: ²í»É³óÝ»Ýù Ý³¨, áñ Æñ³ÝÁ Ý»ñ³é-
í³Í ã¿ ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ í»ñçÇÝÇë Ãí³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ Ã»ñÇ »Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ëï³óíáõÙ »Ý µ³í³Ï³ÝÇÝ áõß, »ñµ ÏáñóÝáõÙ »Ý 
Ññ³ï³åáõÃÛáõÝÁ: 
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ºññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ï/ï 7.8% Ýí³½áõÙ, ÇÝãÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿   
ÐÜ²-Ç 1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½Ù³ÝÁ: ´³óÇ ³Û¹, Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿ñ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ 
¹³Ý¹³ÕáõÙÁ. »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ×ÛáõÕÇ ï/ï ³×Á 15.7% ¿ñ, ÙÇÝã¹»é »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 5.4%: ²ñ¹ÛáõÝ³µ»-
ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ÝáõÛÝå»ë ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ¹³Ý¹³Õ»É »Ý ¨ Ï³½Ù»É ï/ï 3.7%: 

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, Ý³Ëáñ¹ »ñÏáõ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ 
å³Ï³ëáõñ¹Á ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ïñ×³ïí»É ¿: ì»ñçÇÝÇë ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ 
å³Ï³ëáõñ¹Ý ³í»É³ó»É ¿ 6.17 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 47.5 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Á Ýßí³Í 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 23.1%, ÇëÏ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Á` 20.5%:  ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ 
å³Ï³ëáõñ¹Á Í³í³É³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ Ëáñ³ó»É ¿: 2007Ã. ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç 
37.9 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ óáõó³ÝÇß (Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ` 32.19 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ): 

Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáí ½áõï Ý»ñÑáëùÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿: ê³-
Ï³ÛÝ ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ÏïñáõÏ Ýí³½»É »Ýª ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 4.6 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇó Ñ³ëÝ»Éáí 
ÙÇÝã¨ 1.09 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ: ì»ñçÇÝë  åáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 3.6 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ ½áõï ³ñï³ÑáëùÇ ³ñ-
¹ÛáõÝù ¿ (Ý³Ëáñ¹ ³ÙÇë ½áõï ³ñï³ÑáëùÁ Ï³½Ù»É ¿ñ 277 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ): ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ 
áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ÁÝÃ³óÇÏ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³ó»É »Ý: Üßí³Í Ñáëù»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßÇéÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³í»Éáõñ¹áí ¿ »Õ»É, ÇÝãÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿  ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ³×ÇÝ: 
²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ Ï³½Ù»É ¿ 50.43 ÙÉñ¹ 
²ØÜ ¹áÉ³ñª ³é³í»É³å»ë ýÇÝ³Ýë³íáñ»Éáí ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á ¨ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ³ñï³ùÇÝ å³Ñáõëï-
Ý»ñÇ 8.03 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ³×Ç9:  

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ³ñ³·³ó»É »Ý. ·ñ³Ýóí»É ¿ ï/ï 8.17% ·Ý³× 
(Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 7.2%): ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÇÝãå»ë Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ áñáß ³åñ³Ýù³ï»-
ë³ÏÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç, ³ÛÝå»ë ¿É í»ñçÇÝ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »ÝÃ³×ÛáõÕ»ñÇ (é»ëïáñ³Ý³ÛÇÝ ¨ ÑÛáõñ³Ýá-
ó³ÛÇÝ) ·Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: ì»ñçÇÝë å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç Ó¨³íáñí³Í ëå³ëáõÙÝ»ñÇ 
Ñ»ï¨³Ýù ¿: î³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí ·Ý»ñÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 8.4%, ÇÝãÁ 4.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ·»ñ³½³Ýó»É ¿ Ýå³-
ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ: 

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÷áË³ñÅ»ùÇ ë³ÑáõÝ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ÙÇïáõÙ,  ¨ ÷áË³ñÅ»ùÁ 
ÑáÏï»Ùµ»ñÇ µ³ñÓñ ³ñÅ¨áñáõÙÇó Ñ»ïá Ï³ÛáõÝ³ó»É ¿ (1 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ¹ÇÙ³óª 1.2 Ãáõñù³Ï³Ý ÉÇñ³): âáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 18.5% (Ý³Ëáñ¹ ³ÙÇëª ï/ï 14.4%): 2007Ã. ï³ñ»Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª Ãáõñù³Ï³Ý ÉÇñ³ÛÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 9.1%:      

 

²¹ñµ»ç³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ÇÝãå»ë ï³ñ³Í³ßñç³ÝáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ²äÐ »ñÏñÝ»ñÇ ÃíáõÙ 2007 
Ã-ÇÝ  ³Ù»Ý³µ³ñÓñÝ ¿ÇÝ. Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 25.0%, ÁÝ¹ áñáõÙª Ý³íÃ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÜ² ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 
36.8%, ÇëÏ áã Ý³íÃ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙª 11.3%: ÆÝãå»ë 2004-2006 ÃÃ., ³ÛÝå»ë ¿É 2007 Ã-ÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 
³ÛëåÇëÇ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É »Ý í³é»ÉÇùÇ (Ý³íÃ, µÝ³Ï³Ý ·³½ ¨ ³ÛÉ ³ÍË³çñ»ñ) 
³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ùµ ¨ ïñ³ÝëåáñïÇ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ³×áí: ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áÉáñïÇÝ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ÐÜ² 72.5%-Á, 
ÇëÏ ëå³ë³ñÏÙ³Ý áÉáñïÇÝª 20.2%-Á: ²ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ½áõï Ñ³ñÏ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÐÜ² 7.3%-Á: ÀÝ¹ 
áñáõÙ, ÐÜ²-áõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý µ³ÅÇÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 59.2%, ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³ÝÁª 7.1%, ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁª 
6.2%, ³é¨ïñÇ ¨ é»ëïáñ³Ý³ÛÇÝ áõ ÑÛáõñ³Ýáó³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝÁª 5.8%,  ïñ³ÝëåáñïÇÝÁª 4.2%, Ï³åÇÝÁª 
1.9%, ëáóÇ³É³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝÁª 8.3%:   

2007 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ²¹ñµ»ç³ÝÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇÝ µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÐÜ²-Ý Ï³½Ù»É ¿ 2920 Ù³Ý³Ã Ï³Ù 
3451 ¹áÉ³ñ: 2007 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇÝ µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ 
Ï³½Ù»É »Ý 1690.3 Ù³Ý³Ã Ï³Ù 1998 ¹áÉ³ñ, áñÁ 38.6%-áí ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³-
ßñç³ÝÇ óáõó³ÝÇßÁ: Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÁ Ï³½Ù»É ¿ 214 Ù³-
Ý³Ã Ï³Ù 253 ¹áÉ³ñ, áñÁ ³í»ÉÇ ù³Ý 42%-áí ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ óáõó³-
ÝÇßÁ: 

2007 Ã. ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ²¹ñµ»ç³ÝáõÙ ·Ý³×Á 
Ï³½Ù»É ¿ 16.7%, ÇëÏ 2006 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïª 19.7%: ÀÝ¹ áñáõÙ, å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É 
¿ 16.2%, áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁª 10.5%, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝÁª 25.3%10:  

2007 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý-Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ²¹ñµ»ç³ÝáõÙ 
Ó¨³íáñí»É ¿ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ¹ñ³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹ª 349.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ã³÷áí11: ÀÝ¹ áñáõÙ,  ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 6.1 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁª 5.7 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ: ²ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉáõÙ ÑáõÙ Ý³íÃÇ ¨ Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ï³½Ù»É ¿ 80.6%: 

²ñï³ñÅáõÛÃÇ Ëáßáñ Ý»ñÑáëùÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ëï»ÕÍí»É ¿ áñáß³ÏÇ ×ÝßáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ Ù³Ý³ÃÇ 
÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³: ¶Ý³×Ç ï»Ùå»ñÁ ½ëå»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ²½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ í³ñ»É ¿ Ù³Ý³ÃÇª ¹³Ý¹³Õ ï»Ùå»ñáí 
³ñÅ¨áñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 2007 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ Ù³Ý³ÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

                                                 
9 2007Ã. ûï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï, ³×»É »Ý 1.9 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí (Ï³½Ù»É »Ý 21.87 ÙÉñ¹ 
²ØÜ ¹áÉ³ñ): §²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ¦ Ñá¹í³Íáí ½áõï Ý»ñÑáëùÁ 2007Ã. Ï³½Ù»É  ¿ 29.9 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ì»ñçÇÝë ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ  å³Û-
Ù³Ý³íáñí»É ¿ áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ùµ: 
10 ²ÕµÛáõñÁª ²¹ñµ»ç³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý µÛáõÉ»ï»Ý, 2007Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ, ³ÕÛáõë³Ï 1.2: 
11  ²ÕµÛáõñÁª Day.Az, 31 ÑáõÝí³ñÇ, 2008Ã.: 
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³ñÅ¨áñí»É ¿ 3.09%-áí, ÇëÏ 2007 Ã. ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÙÇçÇÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ñÅ¨áñí»É 
¿ 4.05%-áí: ²¹ñµ»ç³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ 2007 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ ÏñÏÝ³å³ïÏí»É »Ý 
Ï³Ù ³í»É³ó»É »Ý 2,048 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ¨ 2008 Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É 4,015.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: 

 
ìñ³ëï³ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 2007 Ã-ÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 12.0%12: ´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇÝ µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÐÜ²-Ý 

Ï³½Ù»É ¿ 2297.7 ¹áÉ³ñ, áñÁ 30.6%-áí ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 2006 Ã.  óáõó³ÝÇßÁ: 
2007 Ã-ÇÝ ìñ³ëï³ÝáõÙ å³Ñå³Ýí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ: 2007 Ã. ÑáõÝí³ñ-

¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ìñ³ëï³ÝáõÙ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 
9.1%, ÇëÏ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïª 11.0%: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Áª 11.4%, áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁ` 7.9%, ÇëÏ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³×Áª 
13.1%13: 

2007 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý-Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ìñ³ëï³ÝáõÙ 
Ó¨³íáñí»É ¿ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹ª ßáõñç 3,976 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ã³÷áí, áñáí ¿É å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Íª ÐÜ²-áõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á 2007 Ã. Ï³½Ù»É ¿ 20.2% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ` 15.3%): ÀÝ¹ áñáõÙ, 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ìñ³ëï³ÝáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (üú´) Í³í³ÉÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 25.0%-áí 
¨ Ï³½Ù»É 1240.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý (êÆü) Í³í³ÉÝ»ñÁª 41.8%-áí ¨ Ï³½Ù»É 5216.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ 14: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ íñ³ó³Ï³Ý É³ñÇÇ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÙÇçÇÝÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï, ³ñÅ¨áñí»É ¿ 6.35%-áí, ÇëÏ 2006 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï 2007 Ã. íñ³ó³Ï³Ý É³ñÇÝ ³ñÅ¨áñí»É ¿ 
7.66%-áí: ÀÝ¹ áñáõÙ, »Ã» 2007 Ã. ÑáõÝí³ñ-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ í³ñáõÙ ¿ñ íñ³ó³Ï³Ý 
É³ñÇÇ ÏïñáõÏ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ½ëåÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ÂµÇÉÇëÇÇ ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ Çñ³-
Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ñ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ½áõï ³éùÇ (755.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ) ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³å³ 2007 Ã. ÝáÛ»Ùµ»ñ-¹»Ïï»Ù-
µ»ñÇÝ, ·Ý³×Ç áõÅ·Ý³óáÕ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ ½ëå»Éáõ Ýå³ï³Ïáí, ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ ÷áË»É ¿ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÁ ¨ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í³×³éùÇ ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ (ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ Ï³ï³ñ»É ¿ 109.75 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ í³×³éù, ÇëÏ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝª 
76.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ)15: ì»ñçÇÝë Ñ³Ý·»óñ»É ¿ 2007 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ íñ³-
ó³Ï³Ý É³ñÇÇ 4.17% ³ñÅ¨áñÙ³Ý:  

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ Ñ³í»Éáõñ¹Ç ·»ñ³½³ÝóÙ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ 2007 Ã. ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ³í»É³-
ó»É »Ý 46.2%-áí Ï³Ù 430 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É 1,361 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ16: 
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2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ¿ÇÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñ-
í³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç Ù»Í³Í³í³É 
³×Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáí ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï 

Ý»ñÑáëùÇ Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñÁ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç Ýß³Ý³Ï³ÉÇ Ëáñ³óáõÙÁ, ãÝ³Û³Í 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³ÝÁ, Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç 
³×ÇÝ: ²ñï³ùÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý, Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ ÙÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙ: ì»ñçÇÝë Ñ³ïÏ³å»ë ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
·Ý»ñáõÙ. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³ÝÝ³Ë³¹»å` ï/ï 19.9% 
³×, ÇÝãÁ Ýå³ëï»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ýª ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ µ³ñÓñ ³×ÇÝ` 56.1%: ÆëÏ »Ï³Ùáõï-

                                                 
12²ÕµÛáõñÁª News Georgia, 21/01/2008:  
ìñ³ëï³ÝáõÙ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý Ýáñ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÝóÝ»Éáõ Ï³å³ÏóáõÃÛ³Ùµ ÐÜ²-Ç ¨ Ýñ³ ï³ññ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý áõß³óáõÙÝ»ñáí:  
13 ²ÕµÛáõñÁª ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý µÛáõÉ»ï»Ý, 2007 Ã. ë»åï»Ùµ»ñ, ³ÕÛáõ-
ë³Ï 1.1, 1.3, 1.4:  
14 ²ÕµÛáõñÁª ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý µÛáõÉ»ï»Ý, 2007 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ, ³ÕÛáõë³Ï 
5.4:  
15 ²ÕµÛáõñÁª ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý µÛáõÉ»ï»Ý, 2007 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ, ³ÕÛáõë³Ï 
4.5: 
16 ²ÕµÛáõñÁª ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý µÛáõÉ»ï»Ý, 2007 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ, ³ÕÛáõë³Ï 
5.1:  
17 2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ »Ý: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ÐÐ ²ìÌ ÏáÕÙÇó Ññ³å³ñ³Ïí³Íª 
2007Ã. ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñ ³Ùëí³ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, ×ß·ñïáõÙÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñ»É Ý³¨ 
2006Ã. í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ áñáß Ñá¹í³ÍÝ»ñáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë` Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ §¶áñÍÝ³Ï³Ý ¨ ³ÝÓÝ³Ï³Ý ×³Ý³å³ñÑáñ-
¹áõÃÛáõÝ¦ »ÝÃ³Ñá¹í³ÍÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ×ß·ñïí»É »Ý ³×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: ²×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ×ß·ñïáõÙÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É Ý³¨ §ºÏ³-
ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ »ÝÃ³Ñá¹í³ÍÝ»ñáõÙ` §ºÏ³Ùáõï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó¦ ¨ §¼ÇÝÍ³é³ÛáÕÝ»ñÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÷áË³Ý-
óáõÙÝ»ñ¦: öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É 2006Ã. Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ µ³ßËáõÙÝ»ñáõÙ: ÆëÏ ³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý ¹»Ïï»Ùµ»ñ ³Ùëí³ª Áëï ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ óáõó³ÝÇßÁ Ý³ËÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³ï ×ß·ñïí»É ¿ Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: 
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Ý»ñÇ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ 
»Ý å³ÛÙ³Ý³íáñ»É ëå³éáÕ³Ï³Ý, ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
³×Á: ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ï/ï ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 5.8%: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ó³Íñ 
³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¿³Ï³Ý Ïñ×³ïÙ³Ùµ: ì»ñçÇÝÇë 
µ³ó³ë³Ï³Ý Ýå³ëïáõÙÁ ³ñï³Ñ³ÝÙ³ÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 11.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: ²é³Ýó Ýßí³Í ³åñ³Ýù³-
ËÙµÇª ·ñ³Ýóí»É ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ï/ï 26.1% ³×:  ¸ñ³Ý Ýå³ëï»É »Ý ÁÝÃ³óÇÏ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³-
µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ µ³ñ»Ýå³ëï ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ßáõÏ³-
Ý»ñáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ ÙÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á: 

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÏáÕÙÇó ³ñï»ñÏñÇó áõÕ³ñÏí³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ 
³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É »Ý 2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí ëï³óí³Í 
áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ ï/ï ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 41.0%: 
èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ýª ï³ñ»ëÏ½µÇó ³ñÓ³Ý³·ñíáÕ µ³ñ»Ýå³ëï ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ  ËÃ³Ý»É »Ý 
èáõë³ëï³ÝÇó ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ù»Í³Í³í³É Ý»ñÑáëùÁ: 

Î³åÇï³É ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ù»Í³Í³í³É Ý»ñÑáëù ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É Ý³¨ 
ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ áõ Ï³åÇï³É Ñáëù»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³í»-
Éáõñ¹Á Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ µ³ñÓñ ³×Ç:  ì»ñçÇÝë, Ñ³Ù³ï»Õí»Éáí Ý³¨ ¹ñ³Ù³ÛÝ³ó-
Ù³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ, í³é ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý 
í³ñù³·ÍáõÙ: âáññáñ¹  »é³ÙëÛ³ÏÝ ³í³ñïí»É ¿ ÐÐ ¹ñ³ÙÇª ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
ï/ï 18.0% ³ñÅ¨áñÙ³Ùµ, ÇëÏ ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 21.6%:  

ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÁ ·Ý³×Ç íñ³ áõÝ»ó»É ¿ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ, 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ÑëÏ³Û³Í³í³É Ý»ñÑáëùÁ Ýå³ëï»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ 
Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Éñ³óáõóÇã ³×ÇÝ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, áñáß ·áñÍáÝÝ»ñ Ýå³ëï»É »Ý ·Ý³×³ÛÇÝ 
×ÝßáõÙÝ»ñÇ ÃáõÉ³óÙ³ÝÁ. 

1. ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ Éñ³óáõóÇã ³×Ç ÙÇ Ù³ëÁ µ³í³ñ³ñí»É ¿ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñáí, ÙÇ³Å³Ù³-
Ý³Ï ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ³×Á Ñ³Ý·»óñ»É ¿  Ý»ñÙáõÍÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñï³ÑáëùÇ ³×ÇÝ: 

2. ²Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ³é³çÇÝ ÷áõÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ³ñï³ñÅáõ-
Ã³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ùÇ Ýí³½Ù³ÝÁ` Ù»ÕÙ»Éáí ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ: 

3. ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Éñ³óáõóÇã ³×Ç µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù»ÕÙí»É »Ý Ý»ñùÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý` ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ ³é³ç³ñÏÇ  µ³ñÓñ ³×áí: 

 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí.  2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ ³í³ñïí»ó ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Çª Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³×áí, ÇÝãÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³-
ëáõñ¹Ç Ñ»ñÃ³Ï³Ý Ëáñ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ÝÑ³Ù»-
Ù³ï ·»ñ³½³Ýó»É »Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç µ³ñÓñ ³×: Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ »Ï³-
ÙáõïÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñÁ  ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý ÷áËÑ³ïáõó»É ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³-
ëáõñ¹Ç ³×Á: ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ï/ï µ³ó³ñÓ³Ï ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 207.7 
ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ í»ñçÇÝÇë ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ ï³ñ»Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí Ï³½Ù»É ¿ 6.3% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 
1.8%): 

2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ï³½Ù»É ¿ 598.6 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, 
ÇÝãÁ 316.4 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí µ³ñÓñ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï: ²ñï³-
Ñ³ÝÙ³Ý ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óÙ³Ý, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý (³é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍáõÃÛ³Ý) µ³ñ»Ýå³ëï ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ-
¹ÛáõÝùáõÙ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³å³Ñáíí»É ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (³é³Ýó §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù 
ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ) ï/ï 26.1% ³×:  

²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×ÇÝ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý Ýå³ëï»É ÑÇÙÝ³Ï³Ý ãáñë ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇó »ñ»ùÁ, ÇëÏ 
§Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ18 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É »Ý ï/ï 36.8%-áí: ²Û¹ ÃíáõÙ` ³¹³Ù³Ý¹Ç ³ñ-
ï³Ñ³ÝÙ³Ý19 Í³í³ÉÝ»ñÇ ï/ï Ýí³½áõÙÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 30.7%:  

                                                 
18 ²¹³Ù³Ý¹Ç ÏßÇéÁ áÕç ³åñ³Ýù³ËÙµáõÙ 2007Ã. Ï³½Ù»É ¿ 77.5%: 
19 Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ éáõë³Ï³Ý §²Èèàê²¦ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ëÏë»É ¿ ³¹³Ù³Ý¹Ç ÑáõÙùÇ Ù³ï³Ï³ñ³ñáõÙÁ Ñ³ÛÏ³Ï³Ý ãáñë Ó»éÝ³ñÏáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ, áñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ  2008Ã. ÏÏ³½Ù»Ý Ùáï 30.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ:    
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Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ

àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ

²ÛÉ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ

§Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³-
ó»É ¿ ï/ï 13.7% -áí: Üßí³Í ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×ÇÝ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý Ýå³ëï»É åÕÝÓÇ 
Ñ³Ýù³ù³ñÇ áõ Ëï³ÝÛáõÃÇ, ÙáÉÇµ¹»ÝÇ Ñ³Ýù³ù³ñÇ áõ Ëï³ÝÛáõÃÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ó»Ù»ÝïÇª ¹»é ï³ñ»-
ëÏ½µÇó ³ñÓ³Ý³·ñíáÕ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Á:  

§àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ï/ï ³×Á ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 31.1%ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ 
·Ý»ñÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ: ¶ñ³Ýóí»É ¿ Ý³¨ ³ÉÛáõÙÇÝ» ÷³ÛÉ³ÃÇÃ»ÕÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³-
í³ÉÝ»ñÇ Ù»Í ³×:  

§ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ï/ï ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³-
ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 31.6%, ÇÝãÇ ·»ñ³ÏßÇé Ù³ëÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ÏáÝÛ³ÏÁ:  

Üß»Ýù Ý³¨, áñ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 
Ýí³½»É »Ý µ³í³Ï³ÝÇÝ ÷áùñ ÏßÇé áõÝ»óáÕ ÑÇÝ· ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ:  

 Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ å³Ñå³Ýí»É »Ý Ý³¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª ï/ï 56.1% ³× 
(Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 930.8 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ): ´³óÇ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇó, áñ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí ³×áÕ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ å³Ñ³Ýç³ñÏ ¿ Ý»ñÏ³Û³óñ»É ·ñ»Ã» µáÉáñ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (ëå³éáÕ³-
Ï³Ý, ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ), ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÙÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý ¨ 
ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñ ³×, ÇÝãÁ Ñ³ïÏ³å»ë ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
¹áÉ³ñ³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×áí: 

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Ý ³å³ÑáíáÕ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ` §ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù¦, 
§Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù¦, §àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦, §Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³-
íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ¦, §ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ¦ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý20 Í³-
í³ÉÝ»ñÇ ï/ï ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 50.7%, 21.4%, 2.7 ³Ý·³Ù, 
50.2%, 2.6 ³Ý·³Ù: 

§Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³-
ËÙµÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 8.7%ª Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³ñï³-
Ñ³ÝÙ³Ý Ýí³½Ù³ÝÁ: ê³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ³åñ³Ýù³ËÙµáõÙ Ý»ñ³éí³Í ³¹³-
Ù³Ý¹Ç Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÝ ³í»ÉÇ ù³Ý ÷áËÑ³ïáõóí»É ¿ áëÏáõ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×áí21: 

 àã Ù»Í ÏßÇé áõÝ»óáÕ §øÇÙÇ³ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñ³Ýù¦, 
§äÉ³ëïÙ³ëë³ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦, §´áõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ýå³ëïáõÙÁ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×ÇÝ Ï³½Ù»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 2.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, 2.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ¨ 4.4 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

 

2007Ã. IV »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 4 ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇó  Ù»ÏÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý              
 

                                                 
20 §ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³ÝùÇ¦ Ýå³ëïáõÙÁ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×ÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 3.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñ-
ï³¹ñ³ÝùÇ¦ Ýå³ëïáõÙÁ` 3.8 ïáÏáë³ÛÇÝ  Ï»ï, §ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ Ýå³ë-
ïáõÙÁ` 13.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, §Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇÝÁª 7.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï:   
21 ²¹³Ù³Ý¹Ç ÏßÇéÁ  áÕç ³åñ³Ýù³ËÙµáõÙ 2007Ã. Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 55.0%: 
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Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ

Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ

ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ

²ÛÉ Ý»ñÙáõÍáõÙ

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý Ýí³½áõÙ ¿ ·ñ³Ýóí»É µ³í³Ï³ÝÇÝ ÷áùñ ÏßÇé áõÝ»óáÕ »ñÏáõ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ: 
²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ï/ï ³×»ñÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ³é³Ýó §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³-

Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ, Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³µ³ñ 26.1% ¨ 63.6%: ÆëÏ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Á, ³é³Ýó ³Ûë Ñá¹í³ÍÇ óáõó³-
ÝÇßÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõ, ³í»É³ó»É ¿ 271.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 572.2 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

²ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ³ßËí³ÍáõÃÛáõÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ»Ã» ãÇ ÷á÷áË-
í»É: ²åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ³×Á, ÇÝãå»ë Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³-
Ý³íáñí»É ¿ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý, âÇÝ³ëï³ÝÇ ¨ Ö³åáÝÇ³ÛÇ Ñ»ï ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñÇ å³Ï³ëáõñ¹-
Ý»ñÇª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 2.4 ³Ý·³Ù, 1.6 ³Ý·³Ù ¨ 2.1 ³Ý·³Ù ³×»ñáí: ²äÐ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ»ï ³å-
ñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ý ³í»É³ó»É ¿ 71.4%-áí, ÇëÏ Æñ³ÝÇ Ñ»ï ·ñ³Ýóí»É ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ß-
í»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç 30.8%-áí ³×: 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ å³Ñå³Ýí»É ¿ Ý³¨ 2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ. 
·ñ³Ýóí»É ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Ç 78.4% ³× (Ï³½Ù»É ¿ 66.1 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ): Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ·ñ»Ã» ÏñÏÝ³ÏÇ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç ï»Ù-
å»ñÁ, ÇÝãÝ ¿É Ñ³Ý·»óñ»É ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ Ëáñ³óÙ³ÝÁ: âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 11.6% ¨ 25.4%: Ì³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ù³ïáõóí³Í 
ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×áí: 

 
2007Ã. IV »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý»ñÙáõÍíáÕ ·ñ»Ã» µáÉáñ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³×Á ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿  
 

 
üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÏáÕÙÇó ³ñï»ñÏñÝ»ñÇó áõÕ³ñÏí³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñ-

ÑáëùÇ ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý ³ñÓ³Ý³·ñí»É22: ì»ñçÇÝÝ»ñÇë ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É 
»Ý 2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: §ºÏ³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³Íáí ½áõï Ý»ñÑáëùÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 61.4 ÙÉÝ ²ØÜ 
¹áÉ³ñ (2.8 ³Ý·³Ù)ª ãÝ³Û³Í §ºÏ³Ùáõï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó¦ Ñá¹í³Íáí ½áõï ³ñï³ÑáëùÇ 11.1 ÙÉÝ ²ØÜ 
¹áÉ³ñáí ³×ÇÝ: §ê»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ¦  ½áõï Ý»ñÑáëùÇ 72.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ³×Á 
÷áËÑ³ïáõó»É ¿ §ºÏ³ÙáõïÝ»ñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó¦ »ÝÃ³Ñá¹í³Íáí ½áõï ³ñï³ÑáëùÇ ³×Á: Ø³ëÝ³íáñ 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ï/ï ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 41.6%: 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ³×Á, Ñ³Ý·»óÝ»Éáí »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÇ ³ñï³ÑáëùÇ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇçáóáí ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Éñ³óáõóÇã ³é³ç³ñÏÇ, ÃáõÉ³óñ»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ 
·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ: 

                                                 
22 àã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ï/ï ³×Á 2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 41.0%: 
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àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ²ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý í³ñÏ»ñ (½áõï)

²ÛÉ Ñáëù»ñ Î´ ¼²² (µ³ó³ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ³×)

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇíÁ 2004 - 2007 ÃÃ. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ 
ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

 IV »é. 04 IV »é. 05 IV »é. 06 IV »é. 07* 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí 12.6 -13.6 -39.3 -247.0 

²é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇé -117.8 -192.3 -282.2 -598.6 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ (½áõï) -11.2 -28.0 -37.1 -66.1 

ºÏ³ÙáõïÝ»ñ (½áõï) 6.1 20.0 33.5 94.9 

Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ (½áõï) 112.6 157.6 209.1 296.0 

ä³ßïáÝ³Ï³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ (½áõï) 22.9 19.0 37.4 26.9 

* ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý 

 
 
Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇí. Î³åÇï³É ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ù»Í³-

Í³í³É Ý»ñÑáëù ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É Ý³¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: ì»ñçÇÝÇë Ý»ñÑáëùÇ ½áõï Í³í³ÉÝ»ñÁ Ï³½-
Ù»É »Ý 560.5ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ` Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³Ý³Éáí 262.4 
ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí: Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÁ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ¿ ýÇÝ³Ýë³íáñ»É ÁÝ-
Ã³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ïí»É ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ Ïáõï³Ï»Éáõ ³ñ-
ï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ: 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³ÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýå³ëï»É »Ý §úï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñ¦, §²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ ¨ ³ÛÉ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³Í¦ »ÝÃ³Ñá¹í³ÍÝ»ñáí ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ: 
²Ûëå»ë` §Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ¦ »ÝÃ³Ñá¹í³ÍÝ»ñáí ¹ñë¨áñí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É ½³ñ·³óáõÙ-
Ý»ñÁ. 

Î³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï/ï ³í»É³ó»É ¿ 14.6 ÙÉÝ ²ØÜ 
¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 42.4 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: úï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ µ³ñÓñ Í³í³ÉÝ»ñÁ å³Ñ-
å³Ýí»É »Ý Ý³¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, »ñµ ·ñ³Ýóí»É ¿ í»ñçÇÝÝ»ñÇë 221.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ù³Ï³ñ¹³Ï: 
ä»ï³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÝ ³í»É³ó»É ¿ ï/ï 12.4 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí (Ï³½Ù»É ¿ 29.6 ÙÉÝ ²ØÜ 
¹áÉ³ñ):  

§²ÛÉ Ï³åÇï³É¦ Ñ³ßíáí, áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñ-
Ï»ñÁ ¨ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ, ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 267.6 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëù: ²Û¹ ÃíáõÙ` 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 141.3 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ 
Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ` 126.3ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³í»Éáõñ¹Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Î´ ¼²²-Ý ³í»É³ó»É »Ý 313.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí: 
 
 2007Ã. IV »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³Ñå³Ýí»É ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù»Í³Í³í³É Ý»ñÑáëùÁ 
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îàÎàê²¸ðàôÚøÜºð, 
öàÊ²ðÄºø ºì 

¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ 
¼²ð¶²òàôØÜºð 

 
Üßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿ ×ÏáõÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ` 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ã»½áù³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: âáññáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏáõÙ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³Ý¹»ë ¿ »Ï»É áñå»ë ½áõï ·Ýáñ¹. ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ·ÝÙ³Ý ½áõï Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 231.28 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ (»íñáÛÇ ·ÝÙ³Ý Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 5.4 ÙÉÝ 
²ØÜ ¹áÉ³ñ): ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÙÇçáóáí Ý»ñù³ß-
í»É »Ý ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ: 

ì»ñÁ Ýßí³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñáëù»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ³é³çÇÝ ÷áõÉÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ùÇ ÷áùñ³óÙ³ÝÁ` Ù»ÕÙ»Éáí 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

   
îàÎàê²¸ðàôÚøÜºð. 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ß³ñáõÝ³Ï»É 
¿ ·Ý³×Ç ÉÇ³ñÅ»ù Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ýª 2006 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏë³Í é³½Ù³í³-
ñáõÃÛ³ÝÝ ³ÝóÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ: ²Û¹ Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ Î´-Ý Çñ ·ÉË³íáñ 
Ýå³ï³ÏÇÝª ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÁ Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³é³í³ñ»É ¿ Ï³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ (·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ)ª ã»½áù³óÝ»Éáõ 

Ñ³Ù³ñ 12-³ÙëÛ³ ÑáñÇ½áÝáõÙ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ·Ý³×»ñÇ ÙÇç¨ ³é³ç³ó³Í ×»Õùí³ÍùÁ: 
2007Ã. ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ ·Ý³×Ç ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñ»Ýå³ëï ¿ÇÝ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, 
í»ñçÇÝÇë Ýå³ëï»É ¿ÇÝ ¨° ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇó ·Ý³×³ÛÇÝ ÃáõÛÉ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ, ¨° ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³-
Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·Ý³Ñ³ïíáÕ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³ÏÁ: ê³Ï³ÛÝ ³ñ¹»Ý ÑáõÝÇëÇÝ, 
»ñµ ³ñÓ³Ý³·ñí»ó óáñ»ÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ½·³ÉÇ ³×, ¨ Ý³Ë³ÝßíáõÙ ¿ÇÝ Ý³¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³-
Ý»ñáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñù, Ùë³ÙÃ»ñù, µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñ, ëáõñ×) ·Ý»ñÇ ³×Ç 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Î´-Ý Ñ»ï³Ùáõï »Õ³í ½ëåáÕ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³-
Ý³óÙ³ÝÁ. ÑáõÉÇëÇ 4-ÇÝ µ³ñÓñ³óñ»ó é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª ë³ÑÙ³Ý»Éáí 4.75%: 
Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÑáÏï»Ùµ»ñ, ÝáÛ»Ùµ»ñ ¨ ¹»Ïï»Ùµ»ñ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ·Ý³×Ç ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁª Î´ ËáñÑáõñ¹Á 
í»ñ³Ý³Û»É ¿  é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ. µ³ñÓñ³óñ»É ¿ 0.25-³Ï³Ý ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï»ñáí ¨ ë³ÑÙ³Ý»É Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 5.00%, 5.25% ¨ 5.75%: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, å³Ñå³Ý»Éáí Ùßï³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý 
·áñÍÇùÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇó Ñ³í³ë³ñ³ã³÷ Ñ»é³óí³Í 
ÉÇÝ»Éáõ ¹ñáõÛÃÁ, ¹ñ³Ýù ÑáõÉÇëÇó ÙÇÝã¨ ¹»Ïï»Ùµ»ñ µ³ñÓñ³óí»É »Ý 1.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ ¹»Ïï»Ù-
µ»ñÇÝ ë³ÑÙ³Ýí»É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 2.75% ¨ 8.75%: 

 
Î´ é»åá ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÁ Ýí³½»É ¿ 
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âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Î´-Ý ¨ë ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ãáñ»ùß³µÃÇ ³é³ç³ñÏ»É 
é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÇ ÏÝùáõÙ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ùßï³å»ë Ï³ñáÕ³ó»É »Ý Ñ³ñ-
Ã»É Çñ»Ýó Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ: 

 
âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Î´ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 
 

 

2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý ³í»É³Ý³É ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ é»åá ßáõÏ³ÛáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ¨ Ï³½Ù»É 115.244 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 2007Ã. é»åá ßáõÏ³ÛÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 401.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùª  Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»Éáí Ùáï 2.4 
³Ý·³Ù, ÇëÏ ßáõÏ³Û³Ï³Ý é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 6.3%ª 2006Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 
5.25%-Ç ÷áË³ñ»Ý: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉáõÙ 2007Ã. Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 45% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 24 %): 

ÆÝãå»ë 2007Ã.  áÕç ÁÝÃ³óùáõÙ, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÝáõÛÝå»ë ½·³ÉÇáñ»Ý ³í»É³ó»É »Ý Î´ Ý»ñ-
ù³ßáÕ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª Î´ ÏáÕÙÇó ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É 
¿ å³ñï³ïáÙë»ñÇ 101 ÃáÕ³ñÏáõÙ ¨ ï»Õ³µ³ßËí»É ¿ 137.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³Éáí å³ñï³-
ïáÙë: î»Õ³µ³ßËí³Í Î´ å³ñï³ïáÙë»ñÇ Í³í³ÉÁ 2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 45 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùª 6.86% ÙÇçÇÝ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ùµ (2006Ã. ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 
0.94 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí): ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í ³í³Ý¹Ç 
ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ 2007Ã.  Ï³½Ù»É ¿ 3.280 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù:  

 
Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ýí³½»É ¿ 
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2007Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ å»ï³Ï³Ý (·³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý) å³ñï³ïáÙë»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ¹ñë¨áñ»É »Ý ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍª ³×Ç ÙÇïáõÙáí: 2007Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ å»ï³Ï³Ý 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÙÇçÇÝ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 6.52%, ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³-
ïáÙë»ñÇÝÁ` 7.5%, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇÝÁª 9.45%ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 0.48, 1.0 ¨ 0.08 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 

ÆÝãå»ë óáõÛó ¿ ï³ÉÇë  »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý Ïáñ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ, ää »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³-
ÛáõÙ ¹Çïí»É ¿ Ñ»ï¨Û³É å³ïÏ»ñÁª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ 
³×»É »Ý, ÇëÏ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙª Ýí³½»É: ºÏ³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇ ¹ÇñùÇ 50%-Á å³ÛÙ³Ý³-
íáñí»É ¿ ÏáñÇ ·á·í³ÍáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ùµª 0.23-Çó 0.11, ÇÝãÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³-
Å³ÙÏ»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý Ýí³½Ù³Ý Ù³ëÇÝ: 

ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ï³ï³Ýí»É »Ý ï³ñµ»ñ 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³×»É »Ý. ÐÐ ¹ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ç ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÝ ³×»É 
»Ý 0.18 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 6.13%, ÇëÏ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁª 0.60 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 5.13%: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ ÐÐ ¹ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 1.00 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 1.42-Ç 
÷áË³ñ»Ý:  

 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí  ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÝ  ³×»É »Ý 

 

 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÐÐ ¹ñ³Ùáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ 2007Ã. ¹»Ï-

ï»Ùµ»ñÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ýí³½»É »Ý 0.75 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª 
Ï³½Ù»Éáí 16.45%, ÇëÏ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁª 6.31 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 
14.07%: ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ ÐÐ ¹ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 2.38 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ï (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 0.48): 

 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ÐÐ ¹ñ³Ùáí  ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ  
Ýí³½»É »Ý 
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²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ ÐÐ ¹ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÇ áõ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 8.94 ¨ 10.32 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
 
 
 

öàÊ²ðÄºø. ²Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁª áñå»ë ÷áË³ÝóÙ³Ý Ï³ñ¨áñ áõÕÇ, ·Ý»ñÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ 
³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ÙÇ ÏáÕÙÇóª Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ, ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ó¨³-
íáñÙ³Ý ÙÇçáóáí: ²Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ³½¹áõÙ ¿ Ý³¨  Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ, Ñ»ï¨³µ³ñ Ý³¨ª å³-
Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñ-
Å»ùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ¨áñí»É ¿ 10.4%-áíª 335.79 ¹ñ³ÙÇóª 304.22 ¹ñ³Ù, ÇëÏ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³ñÅ¨áñí»É ¨ Ï³½Ù»É ¿ 19.5% (363.50 ¹ñ³ÙÇóª 304.22 ¹ñ³Ù): âáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ¹ñ³ÙÇ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 
÷áË³ñÅ»ùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ¨áñí»É ¿ 18.0%-áíª 374.04 ¹ñ³ÙÇóª 317.08 ¹ñ³Ù, 2007Ã. ÙÇçÇÝ 
ï³ñ»Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÙÇçÇÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ñÅ¨áñí»É ¿ 21.6%-áí (416.04 ¹ñ³ÙÇóª 
342.08 ¹ñ³Ù): 

 
 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ 

 
ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ 

Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 2,702.67 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ23, áñÁ Ùáï 55%-áí ³í»ÉÇ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÇó, ÇëÏ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 7,541.47ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, 
áñÁ 50%-áí ³í»ÉÇ ¿ 2006Ã-Ç Ñ³Ù»Ù³ï: ì»ñçÇÝë ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñ³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ, ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ ¨ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³×»ñÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ: 

 

ÐÐ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí  Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 

                                                 
23 Ü»ñ³éí³Í »Ý Ý³¨ µáñë³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³éù áõ í³×³éùÇ Í³í³ÉÝ»ñÁª 367.74 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ´áñë³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í 
·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É »Ý 104.69%-áí: 
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ºíñá/¹ñ³Ù ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ÝáõÛÝå»ë ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×ª 84.92%-áí: 
Ð³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 208.10 ÙÉÝ »íñá (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 112.53 ÙÉÝ »íñá): 
î³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 535.09 ÙÉÝ »íñá, áñÁ 59%-áí ³í»ÉÇ ¿ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï: 

¶Ý³×Ç íñ³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù»ÕÙ»Éáõ, ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³-
ÝáõÙÝ»ñÁ Ñ³ñÃ»Éáõ ¨ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ËÃ³Ý»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ 
2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇó ·Ý»É ¿ 258.17 ÙÉÝ, í³×³é»Éª 26.89 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ:  

ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ¨áñáõÙÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 9.8 ïáÏáë, áñÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÇó ó³Íñ ¿ 3.3 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí: ²Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ³Û¹ ï»Ùå»ñÁ ·ñ³Ýóí»É »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ç 
Ñ³ßÇí ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý, áñÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 
ï/ï 18.0 ïáÏáë (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.9 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí) ¨ 
ÙÇ³ÛÝ Ù³ë³Ùµ ÷áËÑ³ïáõóí»É ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇª ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÙÇçÇÝ 
Ïßéí³Í ³ñÅ¨áñÙ³Ùµª 7.0 ïáÏáë (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ 2.1 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí): ¶áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñÙ³ÝÁ ³Ù»ÝÇó ³í»ÉÇ Ýå³ëï»É ¿ »íñáÝ, áñÁ, 
ÏïñáõÏ ³ñÅ¨áñÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí, Ï³½Ù»É ¿ 3.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, ÇëÏ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ï/ï ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 12.3 ïáÏáë: î³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
÷áË³ñÅ»ùÁ ³ñÅ¨áñí»É ¿ 14.8 ïáÏáëáíª 21.2 ïáÏáë ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý 
å³ñ³·³ÛáõÙ: 

²Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ÝÙ³Ý µ³ñÓñ ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹Ûáõ-
Ý³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³ÝÁ Ý³¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: º°í Ð³Û³ëï³ÝáõÙ, ¨° ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñ-
Ý»ñáõÙ ÝÏ³ïí»É ¿ ·Ý³×Ç ³ñ³·³óáõÙ, áñÇ ¹»åùáõÙ, ë³Ï³ÛÝ, Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 
·Ý³×Á ó³Íñ ¿ »Õ»É ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý³×Çóª ï/ï 6.3 ïáÏáë ¨ 7.3 ïáÏáë Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³µ³ñ: ¶áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý³×Ç íñ³ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É Ñ³ïÏ³å»ë 
Æñ³ÝÇ ¨ èáõë³ëï³ÝÇ ·Ý³×Áª 2.2-³Ï³Ý ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ 2007 
Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÅ¨áñí»É ¿ ï/ï 8.2 ïáÏáëáí (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 8.5 ïáÏáë): 
î³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁ ³ñÅ¨áñí»É ¿ 12.4 ïáÏáëáíª ÝáõÛÝå»ë 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ 14.8 ïáÏáë ³ñÅ¨áñÙ³Ùµ: 

 

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ  ³ÙµáÕçáíÇÝ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ùµ 

 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»ÙåÁ Ý³Ëáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ³Ýóí³Í 8.1 ïáÏáëÇ ÷áË³ñ»Ý Ï³½Ù»É ¿ 2.1 ïáÏáë, áñÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ ·Ý»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ ·Ý»ñÇ ·»ñ³½³ÝóáÕ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï¨³Ýù ¿24 
(Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ï»°ë Ð³í»Éí³Í 4-áõÙ): 

                                                 
24 öáËí»É ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ áñ Ý³ËÏÇÝáõÙ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¹³-
ë³Ï³ñ·í³Í áñáß ³åñ³ÝùÝ»ñ ëÏë»É »Ý ¹Çï³ñÏí»É áñå»ë ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ: 
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àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï/ï ³×»É »Ý 
10.6 ïáÏáëáí, ÙÇÝã¹»é ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ ³×»É »Ý 8.3 ïáÏáëáíª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 10.1 ¨ 1.8 ïáÏáëÇ ÷áË³ñ»Ý: âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ÏïñáõÏ ³í»É³óáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ, Ï»Ý-
¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñÇ Ã³ÝÏ³óÙ³Ùµ, áñÁ ³½¹»É ¿ Ý³¨ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³ª Ñ³Ý·»óÝ»Éáí Ý»ñùÇÝ 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³ÝÁ: àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ 
³×Ç ï»Ùå»ñÇ  å³Ñå³ÝÙ³Ý å³ï×³éÁ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ó¨³íáñíáÕ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó 
ëï³óí³Í (ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÝ áõ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ) »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÝ »Ý, 
áñáÝù Ó¨³íáñáõÙ »Ý áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ µ³ñÓñ å³Ñ³Ýç³ñÏ: 

 

Ü»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»Ùå»ñÁ ¹³Ý¹³Õ»É »Ý ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ·Ý»ñÇ ÏïñáõÏ ³×Ç 
å³ï×³éáí 

 
 
 
¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ ¼²ð¶²òàôØÜºð. 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³í³ñ-

Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ó¨³íáñí»É »Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Í³í³É³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
Ñ»ï¨Û³É ï³ñ»Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ. ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 
¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ Ù»Í³Í³í³É ³×ª ï³ñ»Ï³Ý ßáõñç 218.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ï³Ù 63.9%, áñÁ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ óáõó³ÝÇßÁ (52.3%): ÀÝ¹ áñáõÙ, ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³ÏïÇí ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ù³ëÇÝ ¿ íÏ³ÛáõÙ 
Ý³¨ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ, áñÁ 2004Ã. 7.6%-Çó 2007-ÇÝ Ñ³ë»É ¿ Ùáï 17.9%-Ç: 

 

öáÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ Ù»Í³Í³í³É ³×áí 
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´³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñ »Ý ·ñ³Ýóí»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ »ñÏáõ µ³Õ³¹ñ³ï³ñ-
ñ»ñÇ ·Íáí ¿É. ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ 2007-ÇÝ ³×»É »Ý 79.6%-áí (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 62.6%-áí), ÇëÏ ßñç³Ý³-
éáõÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏÇ ï³ñ»Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 54.2% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 46.5%), áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³ÏïÇí ·áñÍÁÝÃ³óÇ ß³ñáõÝ³ÏÙ³Ùµ: î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñï³ñÅáõ-
Ã³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ³í»É³ó»É »Ý ßáõñç 8.6%-áí: Ð³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
Ýß»Ýù, áñ  í»ñçÇÝë ½ÇçáõÙ ¿ ³ÝóÛ³É ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³×Ç ï»ÙåÇÝ (2006-ÇÝª 13%, 
áñáõÙ Ý»ñ³éí³Í ã»Ý ï³ñ»í»ñçÇÝ Ù»Ï µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ëï³óí³Í Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇ-
çáóÝ»ñÁ)ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³é³í»É ³ÏïÇí ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáí: ÆëÏ »Ã» Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ýù Ý³¨ 
ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»ù³íáñÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, ³å³ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ óáõó³ÝÇßÁ Ýí³½»É ¿ 9.1%-áí:  

ì»ñáÝßÛ³É ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÇ 
¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝª ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³-
ÉáõÙ 2005Ã-Ç 63.6%-Çó 2007-ÇÝ Çç»É ¿ 35.7%-Ç: 

 
¸ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ï³ÛáõÝ í³ñù³·ÍÇ 
å³ñ³·³ÛáõÙ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ³ñ³· ï»Ùå»ñáí ³×»É ¹ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñÁ 

 
Üßí³Í ß³ñÅ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ ï³ñ»Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 42.3% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 

32.9%): 
Àëï ³é³ç³ñÏÇ ï³ññ»ñÇª ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¼²²-Ç 

34.8% Ï³Ù 115.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ¨ ¼Ü²-Ç 58.6% Ï³Ù 89.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ³×áí: ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¼²²-Ç 
Ñ³Ù³ÉñÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÁ, ÇÝãå»ë ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ, Î´ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ù»Í³Í³í³É ³éùÇ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý, ÇÝãÝ ³é³í»É³å»ë Ýå³ï³Ï³áõÕÕí»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ù»Í Í³í³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ù»ÕÙ»ÉáõÝ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, ³Ýó³Í Ù»Ï ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí ³í»ÉÇ 
ù³Ý 86.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí Ýí³½»É »Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¼²²-Áª µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Í³é³Û»Éáí áñå»ë 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñ: 

 
 2007Ã. Ã»¨ ³í»É³ó»É »Ý Ã»° ¹ñ³Ùáí, Ã»° ³ñï³ñÅáõÛÃáí í³ñÏ³íáñÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ³Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ ¹ñ³Ùáí 
í³ñÏ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ½·³ÉÇáñ»Ý ·»ñ³½³Ýó»É »Ý ³ñï³ñÅáõÛÃáí í³ñÏ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ 
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ä³Ñå³Ýí»É »Ý ¼Ü² ÙÛáõë µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý óáõó³ÝÇßÇª ï³ñ»-
ëÏ½µÇó ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñªÁ ï/ï 78% Ï³Ù 188.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (2006-ÇÝª 28.1% Ï³Ù 52.9 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, 2005-ÇÝª 33.7% Ï³Ù 47.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, 2004-ÇÝª 37.9% Ï³Ù 38.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù):  

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ¨ë Ù»Ï ¹ñë¨áñáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý óáõó³ÝÇßÇ 
³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ 
ÏßÇéÁ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉáõÙ 2005Ã-Ç 61.6%-Çó 2007-ÇÝ Çç»É ¿ 39.2%-Ç: 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¼Ü²-Ç ï/ï ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ µ³ó³é³å»ë ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³-
íáñÙ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ³ÝÝ³Ë³¹»å Ù»Í³Í³í³É ³×áí, ÇÝãÁ Ù³ë³Ùµ ÷áËÑ³ïáõóí»É ¿ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
½áõï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÇ Ýí³½Ù³Ùµª ÙÇçáóÝ»ñÇ ËÝ³ÛáÕáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí: 

Üß»Ýù, áñ í»ñÁ µ»ñí³Í µáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·»ñ³Ïßé»É »Ý Ñ³ï-
Ï³å»ë ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ß³ñÅ»ñÁª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ Ñ³ñÏ³-
µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ùµ: 

 
 îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ³×»É ÷áÕ³ÛÝ³óÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ 

 
ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ, ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ïÝï»ëáõ-

ÃÛ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇ (³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ/÷áÕÇ ½³Ý·í³Í) Ýí³½áõÙª 2005Ã.ª 
38.5%, 2006Ã.ª 29.5%, ÇëÏ 2007-ÇÝª 18.9%:  

î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý ¹ñë¨áñí»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕª ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý ÷áÕ³ÛÝ³óÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ µ³ñÓñ ³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñÁª Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
Ý³µ³ñ ï³ñ»Ï³Ý 20.1%-áí ¨ 38.3%-áí, áñÁ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ ·Íáí ß³ï ³í»ÉÇÝ ¿ »Õ»Éª å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ù»Í³Í³í³É å³Ñ³Ýç³ñÏáí: 

²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, 2007 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ïíÛ³ÉÝ»ñáíª ÷áÕ³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ 22% Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ßñç³ÝáõÙ ·ïÝíáÕ ÙÛáõë »ñÏñÝ»ñÇ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ: 
ê³Ï³ÛÝ, ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ25 ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ï³Í ÷áÕ³ÛÝ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 
³í»ÉÇ ù³Ý 48.8%26:  

¸ñ³Ù³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ù³ëÇÝ ¿ íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ ÙÇçÇÝ 
ï³ñ»Ï³Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏãÇ ï/ï 8.6% ³×Á, áñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÁ ÏñÏÇÝ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ µ³ñÓñ ³×Ý ¿: ì»ñçÇÝë ¿É ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ ã»½áù³óí»É ¿ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ »Õ³Í Ï³ÝËÇÏÇ 
Ù»Í³Í³í³É ³×áí ¨ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµª Ñ³Ý·»óÝ»Éáí ÷áÕÇ µ³½Ù³ñÏãÇ ï/ï 
5.7%-áí Ýí³½Ù³Ý: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ Ý³¨ í³ñÏ»ñ/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùµ, áñÁ í»ñ-
çÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹ñë¨áñ»É ¿ ³×áÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍª 2005-Ç ï/ï 8.2%-Çó 2006-ÇÝ Ñ³ë»É ¿ ï/ï 8.6%-Ç, 
ÇëÏ 2007-ÇÝ ³ñ¹»Ý Ï³½Ù»É ¿ 13%:  

                                                 
25 ²ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ¹áõñë ßñç³Ý³éíáÕ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇó, ¹ñ³Ùáí ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃáí óå³-
Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇó µ³óÇ, áñáÝù ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÝ »Ý, Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ý³¨ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ 
Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ: ²ÕµÛáõñÁª ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý Ó»éÝ³ñÏ, 2004 Ã.: 
26 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 842 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ù ³ñï³ñÅáõÛÃ 
(Áëï Î´ Ý³ËÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ): 
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Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏãÇ, ÷áÕÇ µ³½Ù³ñÏÇãÁ Ýí³½»É ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ  

 
ì»ñáÝßÛ³É »ñ»ù óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÝ ¿É íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ 

Ñ³ïÏ³å»ë ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ ½·³ÉÇ µ³ñÓñ³ó»É ¿: 

 
 
 

öáÕÇ µ³½³. ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, 2007Ã-ÇÝ, ï³ñ»ëÏ½µÇó ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý µ³ñÓñ 
ï»Ùå»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, Î´-Ý ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÝ ³å³Ñáí»É ¿ ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñÏ³-
Û³óñ³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷áÕÇ µ³½³ÛÇ ï/ï  ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 50.9% 
Ï³Ù 144.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ¹³ áõÕ»Ïóí»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ù»Í³Í³í³É Ý»ñÑáëùáí, áñÇ ÙÇ 
áñáß³ÏÇ Ù³ëÁ, »ÉÝ»Éáí Ý³¨ ¹ñ³ÙÇ ÏïñáõÏ ³ñÅ»ù³íáñÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù»ÕÙ»Éáõ ÝÏ³ï³éáõÙÝ»ñÇó, 
Î´-Ý ã»½áù³óñ»É ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ·ÝÙ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí: 

 

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï 2007Ã-ÇÝ Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏÇ ¨ ÷áÕÇ µ³½³ÛÇ ³×Ç 
ï»Ùå»ñÝ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ »Ý 

 

öáÕÇ µ³½³ÛÇ ¨ ¹ñ³ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ññ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ¹ñë¨áñáõÙ-
Ý»ñÇ ³éáõÙáíª 2007 Ãí³Ï³ÝÁ Ñëï³Ï ï³ñ³Ýç³ïí»É ¿ Áëï ÏÇë³ÙÛ³ÏÝ»ñÇ: ²ÛëÇÝùÝª ÷áÕÇ µ³½³ÛáõÙ 
Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ï³½ÙáÕ (82%) Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÁ ï³ñí³ ³é³çÇÝ Ï»ëÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÏñÏÝ»É ¿ 
2005Ã. í³ñù³·ÇÍÁ, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙª ¹ñë¨áñ»É 2005-Ç ë»½áÝ³ÛÇÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁª 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ù»Í å³Ñ³Ý-
ç³ñÏáí: 
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Î´-Çó ¹áõñë ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏÇ í³ñù³·Í»ñÁ í»ñçÇÝ 4 ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³é³í»É³·áõÛÝë Ñ³ÙÁÝÏ»É »Ý 

 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 2007Ã. ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ ÷áÕÇ µ³½³Ý ¨ Î´-Çó ¹áõñë ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏÁ Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ³×»É »Ýª 1.5% ¨ 6.6%-áí (2006Ã. ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ñ 0.7% ¨ 0.6% Ýí³½áõÙ, 2005Ã.ª 
14% ¨ 7.5% ³× ¨ 2004Ã.ª 10.4% ¨ 10.1% Ýí³½áõÙ), ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³×»É 
»Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 48.7% ¨ 44.8%-áí (2006Ã.ª 42.1% ¨ 46.9%, 2005Ã.ª 33% ¨ 36.9%, 2004Ã.ª 
24.3% ¨ 21.3% ³×):  

2007-ÇÝ ÷áÕÇ µ³½³ÛÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ µ³ó³é³å»ë Î´ ¼²²-Ç ³×Ç Ñ³ßíÇÝª 202.3 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù Ï³Ù 62.9%, ÇÝãÝ áõÕ»Ïóí»É ¿ Î´ ¼Ü²-Ç 58.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ï³Ù 2.5 -³Ý·³ÙÛ³ Ýí³½Ù³Ùµ: 

¼²²-Ç Ù»Í³Í³í³É ³×Á ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ý»ñÑáëùÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ ³é³ç³ó³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í»ÉóáõÏÇ Ý»ñù³ßÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Î´ ÏáÕÙÇó 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí (½áõï 145.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù):  

Î´ ¼Ü² Ýí³½áõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Î´ Ñ³Ý¹»å Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ½áõï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 35.5 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ýí³½Ù³Ý (Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ï»°ë §Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ ¨ ³é³ç³ñÏ¦ µ³ÅÝÇ §ä»ï³Ï³Ý 
ëå³éáõÙ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ¦ »ÝÃ³µ³ÅÝáõÙ), Î´ ½áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 32.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ýí³½Ù³Ý (³ñï³ñ-
ÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇª ï³ñí³ í»ñçÇÝ ë³ÑÙ³Ýí³Í ÷áË³ñÅ»ùáí í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ) ¨ 
Î´ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ½áõï 6.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ³×Ç ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: 

î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Î´ ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ»ï ÁÝÃ³ó»É »Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: ²ÛëÇÝùÝª Î´-Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ ¨ 
¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ó¨³íáñí³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í»ÉóáõÏÁ ÏÉ³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 
ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿ Ù»Í³Í³í³É ·ÝÙ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇëÏ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ Ý»ñù³ßáÕ ·áñÍÇù-
Ý»ñáí Ù³ë³Ùµ ã»½áù³óñ»É ¿ ¹ñ³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³ç³ó³Í ¹ñ³Ùáí ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ: 
²Û¹ Ýå³ï³ÏÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Í³é³Û»É ¿ Î´ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ·áñÍÇùÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ 
Ñ³çáÕí»É ¿ Ý»ñù³ß»É ½áõï 6.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Á µÝáõÃ³·ñí»É ¿ ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáíª Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñí³ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý 15.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ¹ÇÙ³ó 2007-ÇÝ ³ÛÝ Ï³½Ù»É ¿ ßáõñç 8.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

 
 öáÕÇ µ³½³ÛÇ í³ñù³·ÇÍÝ Áëï Î´ ¼²²-Ç ¨ Î´ ¼Ü²-Ç 
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Ð²Ø²Ê²èÜ ä²Ð²Üæ²ðÎ 
ºì ²è²æ²ðÎ 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ÉáõÍÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí µ³ÝÏ»ñÁ ï³ñ-
í³ ÁÝÃ³óùáõÙ û·ïí»É »Ý é»åá ·áñÍÇùÇó, áñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ ³í»ÉÇ ù³Ý 238.5 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù: ÀÝ¹ áñáõÙ, ¹ñ³Ýó ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ëÁ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É »ñÏñáñ¹ ¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇÝª Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³µ³ñ 72 ÙÉñ¹ ¨ 115.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

 

 
 
 

 
 
 

Ð²Ø²Ê²èÜ ä²Ð²Üæ²ðÎ  

Ü » ñ ù Ç Ý  å ³ Ñ ³ Ý ç ³ ñ Ï   

Ø³ëÝ³íáñ ëå³éáõÙ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 27. ÆÝãå»ë 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É 
áÕç ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µ³ñÓñ óáõó³ÝÇßÁ ³é³í»É³å»ë å³ÛÙ³Ý³-
íáñí»É  ¿ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Çñ³Ï³Ý ³×áí, áñÝ ¿É, Çñ Ñ»ñÃÇÝ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý 
µ³ñÓñ Çñ³Ï³Ý ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝù ¿: 

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á Ùáï 14% ¿ñª 
Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ßáõñç 88%-Á Ï³½ÙáÕ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ùáï 13% ¨ å»ï³Ï³Ý 
Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ 20% Çñ³Ï³Ý ³×Ç Ñ³ßíÇÝ:  

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙ ¿ 
³ñÓ³Ý³·ñí»É Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ·Íáí: âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ í»ñçÇÝÇë ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 11.7%ª Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñí³ 8.2%-Ç ÷áË³ñ»Ý, ÇëÏ ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáíª 12.0%ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 9.2%-Ç ÷áË³ñ»Ý: 
Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ³ñ³·³ó»É »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Ù³ë³Ùµª 
ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ µ³ñÓñ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ:  

ÆÝãå»ë ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É áÕç ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ù³ëÝ³íáñ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ »ñÏÝÇß Çñ³Ï³Ý ³×, áñÁ, ë³Ï³ÛÝ, ó³Íñ ¿, ù³Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ 
(Ù³ëÝ³íáñ³å»ë 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³×Á 
Ï³½Ù»É ¿ 36.4%, ÇëÏ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ` 20.3%): Ø³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³-
ó»É »Ý 16.6%-áí (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 34.1%-áí), ÇëÏ ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí Çñ³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 16.0% 
(Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 26.7%):  

Àëï Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª ·Ý³×Ç íñ³ Ù³ëÝ³íáñ 
Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ËÃ³ÝáÕ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñ ÝÏ³ïí»É »Ý ï³ñí³ »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇó ëÏë³Í, 
áñáÝù Ëáñ³ó»É »Ý ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ù³ëÝ³íáñ 
ëå³éÙ³Ýª Çñ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·»ñ³½³ÝóÙ³Ùµ: 

 

ä»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ.28 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ áõÝ»ó»É ¿ 0.4 ïáÏáë ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝª Ï³ÝË³-
ï»ëí³Í 2.3 ÁÝ¹É³ÛÝáÕÇ ÷áË³ñ»Ý: Þ»ÕáõÙÁ  ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³ëáíª å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í Ñ³ñÏ»ñÇª Ï³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÇó29 Ùáï 15 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ·»ñ³½³ÝóÙ³Ùµ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ã»½áù ³½¹³ÏÇ ¹ÇÙ³ó áõÝ»ó»É »Ý  Ù»Í ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ (½ëåá-
Õ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ áñáß ã³÷áí Ù»ÕÙí»É ¿, ù³ÝÇ áñ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ý³¨ ÐÜ²-Ç ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ³×Ç 
ï»Ùå): âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ï»ëí³Í Í³Ëë»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ïÝï»ëÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Í³Ë-
ë»ñÇ ·Íáí Ó¨³íáñí³Í ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ³½¹³ÏÁ ÷áùñ-ÇÝã ½Çç»É ¿ ëå³ëí³ÍÇÝ: 

î³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ 
áõÝ»ó»É ¿ ã»½áù ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ì»ñçÇÝë Ó¨³íáñí»É ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·Íáí ï³ñ-

                                                 
27 Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ýª ÑÇÙÝí³Í »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ íñ³: 
28 Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñí»É ¿ 2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¨ ï³ñ»Ï³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç 
Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ²½¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ ÝáõÛÝå»ë û·ï³·áñÍí»É »Ý 2007Ã. Ñ³Ù³ËÙµí³Í 
µÛáõç»Ç ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¨ ï³ñ»Ï³Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ,  ÇëÏ  Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³-
Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï: ä»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ×ßïí³Í »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹ñë¨áñí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ ÙÇïáõÙ-
Ý»ñÇ ¨  Î´ ÷áñÓ³·Çï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
29 Ð³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Íñ³·ñí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ å³ñµ»ñ³µ³ñ ×ß·ñïí»É »Ý ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¨ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ 
Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó, áõëïÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¨ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Ñ³ñÏ»ñÇ óáõó³ÝÇßÁ í»ñóí³Í ¿ ÐÐ å»ï³-
Ï³Ý µÛáõç»Çª »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ ×ß·ñïí³Í Íñ³·ñÇó, áñï»Õ Ñ³ñÏ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý Íñ³·ñí³Í óáõó³ÝÇßÁ 472 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ¿:  
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í³ µáÉáñ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ·»ñ³Ï³ï³ñáõÙÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇª ï³ñ»Ï³Ý  Íñ³·ñí³ÍÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ïÝï»ëáõÙÝ»ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
³½¹³ÏÁ áõÝ»ó»É ¿ 1.6 ïáÏáë  ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ, ÇëÏ Í³Ëë»ñÇÝÁ` ÝáõÛÝù³Ý ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ:   

 
 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÇ ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 

 

Ð³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ 6.9 ïáÏáëáí ·»ñ³½³Ýó»É »Ý ÐÐ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç 
Ù³ëÇÝ ÐÐ ûñ»ÝùÇ ×ßïí³Í Íñ³·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Í ï³ñ»Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ, ÇëÏ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ30 ¨ Ï³åÇ-
ï³É »Ï³ÙáõïÝ»ñÁª 4.5 ïáÏáëáí: î³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÁ, Ý»ñ³éÛ³É Ý³¨ ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³-
¹ñ³ÙÇ Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Í³Ëë»ñÁ (12.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù), Ï³½Ù»É »Ý ï³ñ»Ï³Ý ×ßïí³Í Íñ³·ñÇ 97.5 
ïáÏáëÁ:  

ÐÐ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ áõÕ»Ïó-
í»É ¿ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ¹ñë¨áñí³Í ÝáõÛÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ. ³ÛÝ ¿ª Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ áã Ñ³ñ-
Ï³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·»ñ³Ï³ï³ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ý ½áõ·³Ñ»éª Í³Ëë»ñÇ (×ßïí³Í Íñ³·ñÇ)ª Íñ³·ñí³ÍÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ïÝï»ëáõÙÝ»ñÇ Ó¨³íáñáõÙ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Çñ³-
Ï³Ý³óí³Í Í³Ëë»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ï³ñ»Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ 31 ïáÏáëÁª ³å³Ñáí»Éáí Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Í³Ë-
ë»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ µ³ßËí³ÍáõÃÛ³Ý ÝáõÛÝ ÙÇïáõÙÁ: 

 
 Ð³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 2006 ¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ 

 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Í³Ëë»ñÇ ï/ï 29.6 ïáÏáë ³×: ÀÝ¹ áñáõÙª 

ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 24.6 ïáÏáëáí, ÇëÏ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ ³×Á ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ¿ »Õ»Éª 48.5 
ïáÏáë: ä»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³ó»É ¿ 17.6 ïáÏáëáí, ÇëÏ ïñ³Ýë    ý»ñïÝ»ñÁª 33 

                                                 
30 àã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù»ç Ý»ñ³éí³Í »Ý Ý³¨ ¼³Ý·»½áõñÇ åÕÝÓ³ÙáÉÇµ¹»Ý³ÛÇÝ ÏáÙµÇÝ³ïÇó »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
ëï³óí³Í Ùáï 7.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ùáõïù»ñÁ, áñáÝù  Ý³Ë³ï»ëí³Í ã¿ÇÝ Ý³¨ ÐÐ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ù³ëÇÝ ûñ»ÝùáõÙ:  
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ïáÏáëáí: ä»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÇ 53 ïáÏáëÁ` ï/ï Ýí³½»Éáí 3.0 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí, ÷áË³ñ»ÝÁ 2.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×»É ¿ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ë-
ë»ñáõÙ:  

ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇÝ, ³å³ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ 48.5 ïáÏáë ³×: 
ä³Ñå³Ýí»É ¿ ³ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ý³Ë³ï»ëí³Í Í³í³ÉÝ»ñÇ Ã»ñÇ ëï³óÙ³Ý ¨ Ý»ñùÇÝ  ýÇÝ³Ýë³-
íáñÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ ³×Çª Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÙÇïáõÙÁ: âáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ 89 ïáÏáëÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, ÇëÏ 11 
ïáÏáëÁ` ³ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ: Î³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ Ù»ç Ý»ñ³éí³Í »Ý Ý³¨ ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÙÇçáó-
Ý»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Í³Ëë»ñÁ, áñáÝù Ï³½Ù»É »Ý Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ 9 ïáÏáëÁ: 

î³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 24 ïáÏáëáí. 19 ïáÏáëáí ³×»É »Ý ÁÝÃ³óÇÏ 
Í³Ëë»ñÁ, ÇëÏ 42 ïáÏáëáíª Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÁ: ²×»É ¿ Ý³¨ Í³Ëë»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙª Ï³½-
Ù»Éáí 22.2 ïáÏáë, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÁ 21.3 ïáÏáë ¿ñ: ÀÝ¹ áñáõÙª å³Ñ-
å³Ýí»É ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñ/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (16.4 ïáÏáë    
ÐÜ²-áõÙ), ÇëÏ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñ/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇ ·Íáí ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ßáõñç 1 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ³×: ä»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙÁ ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³×»É ¿ 21 ïáÏáëáíª ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï 
å³Ñå³Ý»Éáí ÐÜ²-áõÙ å»ï³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ óáõó³ÝÇßÁ: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ï/ï ³×»É »Ý 35 ïáÏáëáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ñ³ñÏ³-
ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁª 37.5 ïáÏáëáí, ÇëÏ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ï³åÇï³É »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ` 4.8 ïáÏáëáí: ÐÜ²-áõÙ 
å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 1.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
³å³Ñáíí»É ¿ ÐÜ²-áõÙ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ 1.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×Ç Ñ³ßíÇÝ:   
ÐÜ²-áõÙ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ ÐÜ²-áõÙ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Ç ³ñ-
Ó³Ý³·ñÙ³Ý ÙÇïáõÙÁ å³Ñå³Ýí»É ¿ Ý³¨ ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Çª 
í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù»Í 
³×ÇÝ Ýå³ëï»É ¿ Ý³¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ½·³ÉÇ ³×Á: 

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ñÏ»ñÇ Ï³éáõóí³Í-
ùáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É »Ý Ñ³ñÏ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ó¨³íáñ-
Ù³Ý íñ³: î³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÝ ³×»É »Ý 40 ïáÏáëáí, áñÝ áõÕ»Ïóí»É ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ñ³ñÏ»ñáõÙ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ 4.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ³×áí: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, 
ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ßáõñç 1.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×»É ¿ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñ/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ: Üßí³ÍÇÝ 
½áõ·³Ñ»é, ³×Ç ³í»ÉÇ ÷áùñ óáõó³ÝÇß ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ·Íáíª Ï³½Ù»Éáí 21 ïáÏáë, áñÇ 
å³ñ³·³ÛáõÙ ßáõñç 1.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½»É ¿ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ñ³ñÏ»ñÇ Ù»ç: àõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁ ÐÜ²-áõÙ å³Ñå³Ý»É »Ý ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ, ÇÝã áñ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ ¿ñ:  

 

 î³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³Ï³ëáõñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ 
·Íáí ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³×»É »Ý 

 
ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ í»ñÁ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ µÛáõç»Ç 

å³Ï³ëáõñ¹Á Ï³½Ù»É ¿ 12.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ï³Ù ÐÜ²-Ç 1.1 ïáÏáëÁ: ä³Ï³ëáõñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñ-
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Ý»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿ª ³ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇó ½áõï ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 5.8 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù, å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇó ½áõï ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁª 4.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑáõÙÇó Ùáõï-
ù»ñÁª 19.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ³í³Ý¹³ÛÇÝ Ñ³ßíÇó ÷áË³Ýóí»É ¿ ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ ÙÇ³ëÝ³-
Ï³Ý Ñ³ßíÇÝ), ÇëÏ Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ ·Íáí Ó¨³íáñí³Í ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÁª 16.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

î³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á 23.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ¿ñ Ï³Ù ÐÜ²-Ç 0.8 ïáÏáëÁ: ä³Ï³ëáõñ¹Ç 
ï³ñ»Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÇ 41 ïáÏáëÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, å³Ï³-
ëáõñ¹Ç ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ó¨³íáñáõÙÝ áõÕ»Ïóí»É ¿ Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ ·Íáí Ïáõï³Ïí³Í ½·³ÉÇ ËÝ³Ûá-
ÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí, ¨ ³Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ³ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý å³Ï³ëáõñ¹Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 
²ÛëåÇëáí, Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ ·Íáí ³é³ç³ó³Í ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 32 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÁ Ï³½Ù»É »Ý Î»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ñ³ßíÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñÁ å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í ¿ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·»ñ³Ï³ï³ñÙ³Ý ¨ Í³Ëë»ñÇ ·Íáí ïÝï»ëáõÙÝ»ñÇ ³é³-
ç³óÙ³Ùµ: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ å³Ï³ëáõñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ÙÝ³ó³Í ³ÕµÛáõñÝ»ñÇÝ, ³å³ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
¨ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ·Íáí Ó¨³íáñí³Í ÷³ëï³óÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ å³Ñå³Ýí»É »Ý Íñ³·ñí³ÍÇ ßñç³-
Ý³ÏÝ»ñáõÙ: 
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2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³É-
Ý»ñÁ, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ (25.6%) Ñ³Ù»Ù³ï, ï/ï Ýí³½»É »Ý 3.1%-áí: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ³é³Ýó §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ óáõó³ÝÇßÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõ, ³í»É³ó»É »Ý 
6.8%-áí: ì»ñçÇÝë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý µ³ñ»Ýå³ëï ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý 
³×Ç íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí ³×áÕ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ ·ñ»Ã» µáÉáñ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (ëå³éáÕ³Ï³Ý, ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ), 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ: 

 

Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á                   
2006 – 2007 ÃÃ. 

òáõó³ÝÇßÝ»ñ 2007 IV /  2006 IV 2007/2006 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ² 14.6 13.7 

  Ü»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ 14.0 13.9 

      êå³éáõÙ 12.2 12.3 

           ä»ï³Ï³Ý 16.1 14.5 

            Ø³ëÝ³íáñ 11.7 12.0 

      Î³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 18.6 18.3 

           ä»ï³Ï³Ý 36.8 35.1 

            Ø³ëÝ³íáñ 16.6 16.0 

  ²ñï³Ñ³ÝáõÙ 
31

 -3.1 3.8 

  Ü»ñÙáõÍáõÙ 25.6 26.8 

 
 
 

 

Ð²Ø²Ê²èÜ ²è²æ²ðÎ.  

´³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ Ý³¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª Ñ³Ý·»óÝ»Éáí 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï/ï ÐÜ² Çñ³Ï³Ý 14.6% ³×Ç, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Á, 
0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ·»ñ³½³Ýó»Éáí Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÁ, Ï³½Ù»É ¿ 13.7%: 

                                                 
31 ì»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³ÝÝ áõ Ý»ñÙáõÍÙ³ÝÁ: 
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ÀÝ¹ áñáõÙ, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ÇÝãå»ë ¨ áÕç ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ, µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á  
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³å³Ñáíí»É ¿ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý, ÇëÏ ëÏë³Í ï³ñí³ »ññáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇóª Ý³¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: 

 
ì»ñçÇÝ »ñ»ù ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÐÜ² ³×ÇÝ ³é³í»É³å»ë Ýå³ëï»É »Ý  Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý 
×ÛáõÕ»ñÁ 

 
²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 5%, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÝ ³Ù÷á÷í»É ¿ ³×Ç 3.2% óáõó³ÝÇßáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÇÝãå»ë ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
ÁÝÃ³óùáõÙ, 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ¨ë ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÇ íñ³ ½ëåáÕ³Ï³Ý ³½¹»-
óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕÁ, áñï»Õ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ßáõñç 33% Ýí³½áõÙ: 
²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ áÕç ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ 
Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ³í»É³ó»É »Ý 2.6%-áí, ë³Ï³ÛÝ, ³é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍáõÃÛ³Ý, ³Û¹ 
óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ 8.8%: 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ÙÛáõë ×ÛáõÕ»ñáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»É »Ý ï³ñí³ ëÏ½µÇó ¹ñë¨áñíáÕ ³×Ç ÙÇïáõÙ-
Ý»ñÁ: êÝÝ¹Ç ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕáõÙ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ù-
µ»ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 7%: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³Ûëï»Õ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý ³í»É³Ý³É Ñ³ó³ÙÃ»ñùÇ, á·»ÉÇó ËÙÇãùÝ»ñÇ32, 
µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ å³Ñ³ÍáÝ»ñÇ ¨ µÝ³Ï³Ý ÑÛáõÃ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ß³ù³ñ³í³½Ç ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³É-
Ý»ñÁ: ¶áõÝ³íáñ Ù»ï³Õ³·áñÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ µ³ñÓñ ³×Á ³ÉÛáõÙÇÝÇ, ý»ñáÙáÉÇµ-
¹»ÝÇ ¨ åáÕå³ï» ÓáõÉí³ÍùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·Íáí, ÙÇÝã¹»é ë¨ åÕÝÓÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ 
Ýí³½»É »Ýª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ëáßáñ åÕÝÓ³ÓáõÉ³Ï³Ý ·áñÍ³ñ³ÝÇ ÏáÕÙÇó åÕÝÓÇ ³í»ÉÇ å³Ï³ë å³ñáõ-
Ý³ÏáõÃÛ³Ùµ ÑáõÙùÇ û·ï³·áñÍÙ³Ùµ: ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ µ³ñÓñ ³×Ç å³ñ³-
·³ÛáõÙ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ó»Ù»ÝïÇ, µ»ïáÝÇ, ·³çÇ ¨ ÏñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
»ÝÃ³×ÛáõÕ»ñáõÙ: ´³óÇ ³Û¹, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ½·³ÉÇ ³í»É³ó»É »Ý ùÇÙÇ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõ-
ÃÛáõÝáõÙª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ëÇÝÃ»ïÇÏ Ï³áõãáõÏÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óÙ³Ý ßÝáñÑÇí, Ã»¨ ³í»É³ó»É »Ý 
Ý³¨ Ï³ñµÇ¹Ç, åÉ³ëïÙ³ëë³Û» ¨ é»ïÇÝ» Çñ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ßáõñç 
12%, ÇëÏ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝª 9.6% ³×, áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý Ãá-
Õ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ùáï 12.3% ³í»É³óÙ³Ùµ. µ³ñ»Ýå³ëï µÝ³ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ßÝáñÑÇí 
ëï³óí»É ¿ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏ³ÛÇÝ, Ñ³ïÇÏ³ÁÝ¹»Õ»Ý³ÛÇÝ ¨ µáëï³Ý³ÛÇÝ Ùß³Ï³µáõÛë»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ µ³Ý-
ç³ñ»Õ»ÝÇ ¨ Ë³ÕáÕÇ Ñ³ñáõëï µ»ñù: ²Ý³ëÝ³å³ÑáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ³ñÓ³-
Ý³·ñí»É ¿ 4.3% Çñ³Ï³Ý ³×ª Ç Ñ³ßÇí ÙëÇ, ÓíÇ ¨ Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý: 

ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 18%, ÇëÏ ÑáõÝí³ñ-
¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝª 18.4%: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ýßí³Í ³×Ç Ù»Í Ù³ëÁ ³å³Ñáíí»É ¿ ïñ³ÝëåáñïÇ ¨ Ï³åÇ áÉáñïáõÙ 

                                                 
32 ÐáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ÏáÝÛ³ÏÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ï/ï ³í»É³ó»É »Ý ßáõñç 55%-áí: 

-1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
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²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ¼áõï ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñ
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²ÞÊ²î²ÜøÆ ÞàôÎ² 34 

Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ33, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª µçç³ÛÇÝ Ñ»é³Ëáë³Ï³åÇ ûå»ñ³ïáñ-
Ý»ñÇ Ù»Í³Í³í³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Ï³ï³ñíáÕ ×³Ý³-
å³ñÑ³ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý: ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý Ý³¨ ÏñÃáõÃÛ³Ý, å»ï³Ï³Ý Ï³é³-
í³ñÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÏáÙáõÝ³É, ëáóÇ³É³Ï³Ý ¨ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóÙ³Ý áÉáñï-
Ý»ñáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ï³ñµ»ñ ßÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý Ý³Ë³·Í»ñÇ Çñ³·áñÍÙ³Ùµ: ´Ý³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ßÇÝ³-
ñ³ñáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ÏïñáõÏ Ýí³½»É »Ýª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ëáßáñ µÝ³ÏßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Ý³Ë³-
·Í»ñÇ ³í³ñïáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ýª Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñáí, 
áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 1.1%: 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ å³Ñå³Ýí»É »Ý, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 10%, ÇëÏ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝª 
12.4%: ì»ñçÇÝÇë ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é³í»É³å»ë Ýå³ëï»É »Ý ïñ³ÝëåáñïÇ ¨ Ï³åÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ½·³ÉÇ ³í»É³óáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³é¨ïñÇ (³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝª Ù³Ýñ³Í³Ë ¨ ³íïáÙ»ù»Ý³Ý»ñÇ 
³é¨ïñÇ) ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³í»É³ó»É »Ý ïñ³ÝëåáñïÇ µáÉáñ ï»ë³ÏÝ»ñÇ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÙÇÝã¹»é Ï³åÇ áÉáñïáõÙ ·ñ³Ýóí³Í ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ µçç³ÛÇÝ 
Ñ»é³Ëáë³Ï³åÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ ³í»É³óÙ³Ùµ: 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ µ³ñÓñ ³× 
³ñÓ³Ý³·ñí»É ½µáë³ßñçáõÃÛ³Ý ëå³ë³ñÏÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáíª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
½µáë³ßñçÇÏÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÇ Ùáï 33.5% ³í»É³óÙ³Ùµ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ½µáë³ßñçÇÏÝ»ñÇ ÃÇíÁ ·»ñ³-
½³Ýó»É ¿ 500 Ñ³½³ñÁ: 
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2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÙµáÕç ï³ñí³ 
ÁÝÃ³óùáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ 

Ýí³½»É »Ý: êñ³Ý ½áõ·³Ñ»é ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³-
·³óáõÙ: âÝ³Û³Í ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇÝ, áñ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Á ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÙÇßï ·»ñ³½³Ýó»É 
¿ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÁª ëï»ÕÍ»Éáí ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ¹ñ³Ýù 
¿³Ï³Ýáñ»Ý ó³Íñ »Ý »Õ»Éª Ç Ñ³ßÇí ï³ñí³ µáÉáñ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³ñï³¹ñáÕ³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ: 

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ 
ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 18.0% ¨ 13.3%ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 35.4% ¨ 36.6%-Ç ÷áË³ñ»Ý: ì»ñáÝßÛ³É óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÁ ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí ³×»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 21.2% ¨ 19.5%-áí (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 22.9% 
¨ 20.3%): 

î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓÁ µ³ñÓñ³ó»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ·ñ»Ã» µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ, ë³Ï³ÛÝ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç ï»ÙåÇó ½·³ÉÇáñ»Ý µ³ñÓñ ¿ »Õ»É ÙÇ³ÛÝ ³é¨ïñÇ, Ù»ù»Ý³-
Ý»ñÇ, Ï»Ýó³Õ³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ ³ÝÓÝ³Ï³Ý û·ï³·áñÍÙ³Ý Çñ»ñÇ Ýáñá·Ù³Ý, ³éáÕç³å³-
ÑáõÃÛ³Ý, ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñÇ ³ßË³-
ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Á, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ù»ÕÙí»É »Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ï³ñ-
µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ×ÛáõÕ»ñÇ ÙÇç¨:  

âÝ³Û³Í ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µ³ñÓñ óáõó³ÝÇßÇÝª å³ßïáÝ³Ï³Ý 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ýí³½»É ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 0.6 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ï Ýí³½Ù³Ý ÷áË³ñ»Ý ¨ Ï³½Ù»É 7.1%: ì»ñçÇÝë ÑÇÙù ¿ ï³ÉÇë ÷³ëï»Éáõ, áñ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç Ñ³ßíÇÝ:  

âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³×»É ¿ 14.4%-áí (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 
13.9%-áí), ÇëÏ ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 13.3% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 
12.7%):  

î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÙÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý 
Ù»ÕÙ»É ¿ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇó ³é³ç³óáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ: Àëï ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª ³ßË³-
ï³í³ñÓÇ ³×Á 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ËÃ³Ý»É ¿ 0.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÇëÏ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á 
·Ý³×Á Ù»ÕÙ»É ¿ 0.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ·Ý³×Ç íñ³ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ ½áõï ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ 0.6 ïáÏë³ÛÇÝ Ï»ï ËÃ³ÝáÕ ¿ »Õ»É: 

                                                 
33 îñ³ÝëåáñïÇ ¨ Ï³åÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ßÇÝÙáÝï³Å³ÛÇÝ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ  Í³í³ÉÝ»ñÁ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³í»É³ó»É »Ý ßáõñç 31%-áí: 
34 ²ßË³ï³í³ñÓÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ýª ÑÇÙÝí³Í ÑáõÝí³ñ-ÝáÛ»Ùµ»ñ ³ÙÇëÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ íñ³: 
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êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ Ü³íÃ³ÙÃ»ñù

´Ý³Ï³Ý ·³½ ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍáõÙ Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙ

²åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙ

ÜºðØàôÌØ²Ü ºì îºÔ²Î²Ü 
²ðî²¸ð²ÜøÆ ¶Üºð 

ÜºðØàôÌØ²Ü ¶Üºð. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ÏïñáõÏ ³ñ³·³ó»É »Ýª å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í Ëáßáñ³Í³í³É Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ý»ñ³ñÏÙ³Ý, ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ³ñ³· 

³ñÅ»½ñÏÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ¨ ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñáí: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ï/ï 
³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ï»ÕÇ ¿ñ áõÝ»ó»É ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ã³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí: 
²Û¹ ³Ù»ÝÇ å³ï×³éÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ã³ÝÏ³óáõÙÝ ¿ñ ¨ ·áñÍÁÝÏ»ñ 
»ñÏñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç ¨ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙÁ: 

Àëï Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹  »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ ï/ï ³×»É »Ý 17.9 ïáÏáëáíª ÏïñáõÏ ³ñ³·³Ý³Éáí Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ³Ýóí³Í 
8.8 ïáÏáëÇ Ñ³Ù»Ù³ï: 

 
Ü»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 

 

òáõó³ÝÇßÝ»ñ IV »é. 2006 I »é. 2007 II »é. 2007 III »é. 2007 IV »é. 2007 

Ü»ñÙáõÍáõÙ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ) 16.5 12.0 3.7 8.8 17.9 

Ü»ñÙáõÍáõÙ (Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ) 8.0 8.4 7.7 8.4 11.8 

Ü»ñÙáõÍáõÙ (³åñ³ÝùÝ»ñ) 19.1 13.0 2.4 8.9 19.9 

Î³åÇï³É ³åñ³ÝùÝ»ñ35 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ 8.0 6.4 7.7 8.4 11.8 

ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ 23.5 9.0 0.6 16.6 37.8 

²¹³Ù³Ý¹35 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Ü³íÃ³ÙÃ»ñù 4.9 -6.2 -1.6 7.1 49.2 

´Ý³Ï³Ý ·³½ 100.0 100.0 0.0 0.0 0.0 
 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ ÑáõÙù³ÛÇÝ, ë³åéáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç 
³ñ³·³óáõÙÝ ¿ñ: 

ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 37.8 ïáÏáë ³×Á ³é³í»É³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ 64.5 ïáÏáë ³×áí, áñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ íñ³ Ï³½Ù»É ¿ 
7.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, ¨ áëÏáõ ·Ý»ñÇ ³×áí, áñÁ ï/ï Ï³½Ù»É ¿ 28.5 ïáÏáë Ï³Ù ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ íñ³ª 3.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: Ü»ñÙáõÍíáÕ ß³ù³ñ³í³½Ç ·Ý»ñÁ, ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ 
ã»Ý áõÝ»ó»Éª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 12.0 ïáÏáëáí, áñÁ Ï³½-
Ù»É ¿ -0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

 

Ü»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÏñÏÇÝ ³ñ³·³ó»É ¿ 
 
 

                                                 
35 Î³åÇï³É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ³¹³Ù³Ý¹Ç ·Ý»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ¹ñ³Ýó ÷³ëï³óÇ ËÇëï 
Ù»Í ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ³Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí ¹ñ³Ýó ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ½ñáÛ³Ï³Ý: 
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2004 2005 2006 2007

Ð³ó³Ñ³ïÇÏÇ ·Ý»ñÇ ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ»ñùÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇ Ó¨³íáñÙ³Ùµ, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ß³ñÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý í»ñçÇÝ 
ÙÇ ù³ÝÇ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ýí³½³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: 

Ü³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÝáõÛÝå»ë ÏïñáõÏª ï/ï 49.2 ïáÏáëáí µ³ñÓñ³ó»É 
»Ý: Ò¨³íáñí³Í ÙÇçÇÝ ·ÇÝÁª 1 µ³ñ»Éª Brent ï»ë³ÏÇ Ý³íÃÇ ¹ÇÙ³ó, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 
89.1 ²ØÜ ¹áÉ³ñª »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçáõÙ ·»ñ³½³Ýó»Éáí 95 ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ: ÜÙ³Ý ³×Ç å³ï×³éÁ Ý³íÃÇ ßáõ-
Ï³ÛÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÝ ¿, ÇÝãå»ë Ý³¨ ï³ñµ»ñ Çñ³íÇ×³Ï³ÛÇÝ ¨ 
ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí ·áñÍáÝÝ»ñ: ´³óÇ ¹ñ³ÝóÇó, µ³í³Ï³ÝÇÝ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿ Ý³¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÃáõÉ³óÙ³Ý ³½-
¹»óáõÃÛáõÝÁ, áñÁ ¿³å»ë ³½¹áõÙ ¿ Ý³íÃÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³: 

êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 11.8 ïáÏáë, áñÁ ÁÝ¹-
³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ íñ³ áõÝ»ó»É ¿ 2.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ·áñÍ-
ÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ (7.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
³í»ÉÇ ½·³ÉÇ ¿ñ, ù³Ý ·Ý³×ÇÝÁ (5.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï)ª ãÝ³Û³Í í»ñçÇÝÇë ³ñ³·³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ: 
ºíñáå³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ºíñá·áïáõ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
·Ý»ñÇ íñ³ Ï³½Ù»É ¿ 0.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, Þí»Ûó³ñÇ³ÛÇÝÁª 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, ÂáõñùÇ³ÛÇÝÁª 0.3 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ï ¨ ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛ³ÝÁª 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

êå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕáõÙ Ý»ñ³éí³Í Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ ãáññáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏáõÙ ï/ï ³×»É »Ý 4.8 ïáÏáëáíª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 
³ñÅ¨áñÙ³Ùµ, áñÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 18.0 ïáÏáë36: 

 
²ðî²¸ðàÔÜºðÆ ¶Üºð 37. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙÛ³ÏáõÙ ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÁ Ï³½Ù»É ¿ 103.7% 

(Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 103.9%): ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ï³ñÇÝ ³Ù÷á÷í»É ¿ ¹»ýÉÛ³ïáñÇ 103.9% 
óáõó³ÝÇßáí (2006 Ãí³Ï³ÝÇÝª 104.6%): 

¶Ý»ñÇ ³é³í»É µ³ñÓñª 14.9% ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É µ»éÝ³÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ áÉáñïáõÙª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ËáÕáí³Ï³ß³ñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ë³Ï³·Ý»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ38: ÐáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ù-
µ»ñÇÝ µ»éÝ³÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á, ßáõñç 4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ·»ñ³½³Ýó»Éáí Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÁ, Ï³½Ù»É ¿ 19%: 

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ÷áùñ-ÇÝã Ýí³½»É ¿ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÃ»ñù-
Ý»ñÇ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁª Ï³½Ù»Éáí 99.8%ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 99.5%-Ç ÷áË³ñ»Ý: ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõ-
ÃÛ³Ý Ñ³ñáõëï µ»ñùÇ ëï³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ýí³½»É »Ý Ùñ·Ç ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý 
·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ: ÐáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ·ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 3.4%-áíª 2006 
Ãí³Ï³ÝÇ 11.9%-Ç ÷áË³ñ»Ý: 

 
2007Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·Ý»ñÇ ³é³í»É µ³ñÓñ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É µ»éÝ³÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ ×ÛáõÕáõÙ 
 
 
  
 

 

                                                 
36 ø³ÝÇ áñ »ñÏñáõÙ ³éÏ³ »Ý ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ÷áË³ÝóÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï, ³å³ ÷áË³ñÅ»ùÇ  1 ïáÏáë 
³ñÅ»ù³íáñáõÙÁ ãÇ Ñ³Ý·»óÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÝáõÛÝã³÷ Ýí³½Ù³ÝÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: 
37 êáõÛÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ï/ï óáõó³ÝÇßÝ»ñ »Ý, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿:  
38 Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ Ñ³Ýñ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ 29.11.06Ã. áñáßÙ³Ýª 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇ 1-Çó 
µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ·³½Ç ë³Ï³·Ý»ñÁ Ýí³½»óí»É »Ý, ÇëÏ Ëáßáñ ëå³éáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñª ³í»É³óí»É (ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ 53,26 ²ØÜ 
¹áÉ³ñª Ý³ËÏÇÝ 146,51 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý): 
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²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ µ³ñÓñ³ó»É ¿        
1.6%-áíª Ç Ñ³ßÇí ëÝÝ¹Ç ¨ Ã»Ã¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ áñáß ³×Ç:  

ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙ ·Ý»ñÇ ³×Á ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ (2.9% ³×)ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÇÝãå»ë Ï³åÇï³É 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ, ³ÛÝå»ë ¿É ×ÛáõÕáõÙ ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ï³ÛáõÝ µ³ñÓñ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ³×áí: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ù-
µ»ñÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí Ùáï 2 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, Ï³½Ù»É ¿ 4.3%: 
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3. Ð²ìºÈì²ÌÜºð 

 

 
 
 
 

Ð³í»Éí³Í 1 
 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ñ»Ý³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÁ1 
 
Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ñ»Ý³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÁ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ¿³Ï³Ýáñ»Ý ¨ ³ñ³· ÷á÷áËíáõÙ ¿ª Ýáñ 

áõÅ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á, ÏÉÇÙ³ÛÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, ¿Ý»ñ·»ïÇÏ é»ëáõñëÝ»ñÇ µ³ñÓñ 
·Ý»ñÁ, ·Éáµ³É³óáõÙÁ ¨ áõñµ³ÝÇ½³óáõÙÁ ³ÙµáÕçáíÇÝ Ó¨³÷áËáõÙ »Ý å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³-
¹ñáõÃÛáõÝÁ, ëå³éáõÙÁ ¨ ßáõÏ³Ý»ñÁ: ²Ûë ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ÏÝÑ³Ûï ¹³ñÓ³í ³ñ¹»Ý 2007 
Ãí³Ï³ÝÇÝ ¨ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ ¹»é¨ë Ïß³ñáõÝ³ÏíÇ »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï: 

 
ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñ 

¼³ñ·³óáÕ ß³ï »ñÏñÝ»ñ í»ñçÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ áõÝ»ó»É »Ý ½³ñ·³óÙ³Ý µ³í³Ï³ÝÇÝ 
µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ: ¼³ñ·³óáÕ ²ëÇ³ÛáõÙ, Ñ³ïÏ³å»ë âÇÝ³ëï³ÝáõÙ ¨ ÐÝ¹Ï³ëï³ÝáõÙ, ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ ¿ 
³ñÓ³Ý³·ñí»É µ³ñÓñ ¨ Ï³ÛáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×: ²Û¹ ï³ñ³Í³ßñç³ÝÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý 2004-2006 Ãí³-
Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³×»É ¿ ÙÇçÇÝáõÙ ï³ñ»Ï³Ý 9 ïáÏáëáí: ÜáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¨ Ð³ñ³-
í³ÛÇÝ ²ýñÇÏ³ÛáõÙ ÝáõÛÝå»ë ³ñ³· ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»Éª Ùáï 6 ïáÏáë: âÝ³Û³Í Ï³ÝË³-
ï»ëíáõÙ ¿, áñ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 2007 Ãí³Ï³ÝÇ 4.9 ïáÏáëÇó ÏÝí³½Ç 
ÙÇÝã¨ 4.1 ïáÏáë 2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ2, ÇëÏ Ñ»ïá Ïå³Ñå³ÝíÇ 4 ïáÏáëÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ¹³ Ñ³-
Ù³ñíáõÙ ¿ µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ ï»Ùå: ¼³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ³í»ÉÇ ³ñ³· ³×Ç ï»Ùåª 
ÙÇçÇÝÁ Ùáï 6 ïáÏáë3: îÝï»ë³Ï³Ý ³Ûë ³×Á ³ÛÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý áõÅÝ ¿, áñÁ ³ÙµáÕçáíÇÝ Ó¨³÷áË»É ¿ 
Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ñ»Ý³ÛÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: 

ØÛáõë Ï³ñ¨áñ ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý áõñµ³ÝÇ½³óáõÙÝ ¿, áñÁ ¿³å»ë ³½¹áõÙ ¿ µÝ³Ïãáõ-
ÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÇ ¨ ëå³éÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ íñ³: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³ÛÇÝ µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ ³×áõÙ ¿ 
ß³ï ³í»ÉÇ ³ñ³·, ù³Ý ·ÛáõÕ³Ï³ÝÝ ¿, ¨ ëå³ëíáõÙ ¿, áñ ³é³çÇÏ³ 3 ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
»ñÏñ³·Ý¹Ç µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 61 ïáÏáëÁ ³åñ»Éáõ ¿ ù³Õ³ù³ÛÇÝ µÝ³Ï³í³Ûñ»ñáõÙ: 

´³ñÓñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, áõñµ³ÝÇ½³óáõÙÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ»ï¨³Ýùáí ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ Ý³Ë³å³ïíáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ÏïñáõÏ ³í»É³óÝáõÙ »Ý ëå³éáÕÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ 
µ³ñÓñ³ñÅ»ù ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: êå³éáÕÝ»ñÁ, Ñ³ïÏ³å»ë ³ëÇ³Ï³Ý ù³Õ³ùÝ»ñáõÙ, ëÏëáõÙ »Ý 
ß³ï û·ï³·áñÍ»É Çñ»Ýó Ñ³Ù³ñ áã ³í³Ý¹³Ï³Ý ÙÃ»ñùÝ»ñ: êÝÝ¹Ç ·Éáµ³É³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³ó³Ñ³-
ïÇÏÇ ¨ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏ³ÛÇÝ ÙÃ»ñùÝ»ñÇ, µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ, Ùñ·»ñÇ ¨ Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñùÇ ëå³éáõÙÁ Ñ³Ù³ßË³ñ-
Ñ³ÛÇÝ ã³÷»ñáí ³í»É³ó»É ¿: ²Û¹ »Ý íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ µ³ñÓñ³ñÅ»ù ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ: ²Ûëå»ë, 2007 
Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçáõÙ, 2000 Ãí³Ï³ÝÇ ëÏ½µÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ï³ñ³·Ç ¨ Ï³ÃÇ ·Ý»ñÁ ·ñ»Ã» »é³å³ïÏí»É »Ý, ÇëÏ 
ï³í³ñÇ ÙëÇ ·ÇÝÁª ·ñ»Ã» ÏñÏÝ³å³ïÏí»É: Àëï Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ, ûñÇÝ³Ï âÇÝ³ëï³ÝÇ ù³Õ³ù³ÛÇÝ 
µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ, áñÝ ³í»É³ÝáõÙ ¿ ï³ñ»Ï³Ý 15-20 ÙÇÉÇáÝáí, ëå³éáõÙ ¿ 3 ³Ý·³Ù ³í»ÉÇ ß³ï ÙÇë, ù³Ý 
·ÛáõÕ³Ï³Ý µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ, ûñÇÝ³Ï, 1 Ï· Ëá½Ç ÙÇë ³ñï³¹ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ (áñÁ âÇÝ³ëï³ÝáõÙ ÑÇÙÝ³-
Ï³Ý û·ï³·áñÍíáÕ ÙÇëÝ ¿) å³Ñ³ÝçíáõÙ »Ý 5-7 Ï· Ï»ñ³ÛÇÝ Ñ³ó³½·ÇÝ»ñ4: 

²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ ³Ûëûñí³ ï»Õ³ß³ñÅÁ Ýáñ áõÅáí Ïß³ñáõÝ³ÏíÇ Ý³¨ ³å³·³ÛáõÙ: Î³ÝË³ï»ë-
íáõÙ ¿, áñ Ð³ñ³í³ÛÇÝ ²ëÇ³ÛáõÙ, ï³ñ»Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 5.5 ïáÏáë ³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ, Ù»Ï ßÝãÇÝ µ³-
ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ µñÝÓÇ ëå³éÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 2025 Ãí³Ï³ÝÇÝ, 2000 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ÏÝí³½Ç 4 ïáÏá-
ëáí: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, Ï³ÃÇ ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ ëå³éÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ³×Á ÏÏ³½ÙÇ 70 ïáÏáë, ÇëÏ 
ÙëÇ, ÓíÇ ¨ ÓÏÝ³ÙÃ»ñùÇ ³×Áª 100 ïáÏáë5: 
                                                 
1 ÜÛáõÃÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ß³ñ³¹ñí³Í ¿ “The World Food Situation: New Driving Forces and Required Actions”, Joachim von Braun, 
IFPRI, Dec-07 Ñá¹í³ÍÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
2 IMF, World Economic Outlook Update, Jan-08. 
3 Mussa M. “Global Economic Prospects 2007/2008: Moderately Slower Growth and Greater Uncertainty”, Peterson Institute Paper, 
Washington, D.C., Oct-07. 
4 Jing Ulrich, “China Holds The Key to Food Prices”, The Financial Times, Nov-07. 
5 Kumar P. Mruthunjaya and Birthal P.S. “Changing Composition Pattern in South Asia” in “Agricultural Diversification and Smallholders 
in South Asia” ed. Joshi P.K., Gulati A., Cummings Jr. R., New Dehli: Academic Foundation, 2007. 
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²é³ç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñ 

òáñ»ÝÁ, Ï»ñ³ÛÇÝ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÁ (Ý»ñ³éÛ³É »·Çåï³óáñ»ÝÁ ¨ ëáñ·áÝ) ¨ µñÇÝÓÁ »ñÏñ³·Ý¹Ç µÝ³Ï-
ãáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÃ»ñùÝ»ñÝ »Ý: Ð³ó³½·ÇÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÁ Ï³Ëí³Í ¿ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÇó ¨ 
³éÏ³ å³ß³ñÝ»ñÇó: Ð³ó³½·ÇÝ»ñÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ãÝ³Û³Í ³í»É³-
ó»É ¿ 5.1 ïáÏáëáíª Ï³½Ù»Éáí 1654.6 ÙÉÝ ïáÝÝ³ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ »·Çåï³óáñ»ÝÇ µ»ñùÇ ³í»É³óÙ³Ý 
ßÝáñÑÇí), ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí Ñ»ï ¿ ÙÝáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇó, áñÝ ³×»É ¿ 3.3 ïáÏáëáí ¨ Ï³½Ù»É 1678.9 ÙÉÝ 
ïáÝÝ³: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí Ñ³ó³½·ÇÝ»ñÇ å³ß³ñÝ»ñÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ·ïÝí»É »Ý í»ñçÇÝ 30 
ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ýí³½³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ª Ùáï 236 ÙÉÝ ïáÝÝ³ (·Í. 1): 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 1. Ð³ó³½·ÇÝ»ñÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ, å³ß³ñÝ»ñÁ ¨ ëå³éáõÙÁ (ÙÉÝ ï) 

 
Æ Ñ³Ï³¹ñáõÃÛáõÝ Ñ³ó³½·ÇÝ»ñÇ, µ³ñÓñ³ñÅ»ù ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³-

å»ëª Ùñ·»ñÇ, µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ, Ùë³ÙÃ»ñùÇ ¨ Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³×Á ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ 
í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ß³ï ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ¿ (·Í. 2): 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 2. ´³ñÓñ³ñÅ»ù ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ³×Á 2004-2006 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ 

 
ÎÉÇÙ³Û³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë áõÝ»ÝáõÙ »Ý ¨ ÏáõÝ»Ý³Ý Çñ»Ýó µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝÁ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý íñ³ª ¹Åí³ñ³óÝ»Éáí Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ñ»Ý³ÛÇÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÁ µ³í³ñ³ñ»Éáõ ËÝ¹ÇñÁ: æ»ñÙ³ëïÇ×³ÝÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý å³ï×³éáí »ñ³ßïÝ»ñÇ ¨ Ñ»Õ»-
ÕáõÙÝ»ñÇ éÇëÏÇ ³í»É³óÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª µ»ñù³ïíáõÃÛ³Ý ÏáñáõëïÝ»ñÁ ÏÉÇÝ»Ý ³ÝËáõë³÷»ÉÇ: 
¶Éáµ³É ï³ù³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÁ 2020 Ãí³Ï³ÝÇÝ 
ÏÏñ×³ïíÇ 16 ïáÏáëáí, ÁÝ¹ áñáõÙª ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ÛÝ ÏÉÇÝÇ ³í»ÉÇ ½·³ÉÇª Ùáï 20 ïáÏáë, ÙÇÝã-
¹»é ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙª ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 6 ïáÏáë6: 
                                                 
6 Cline W. R. “Global Warming and Agriculture: Impact Estimates by Country”, Center for Global Development and Peterson Institute for 
International Economics, Washington D.C., 2007. 
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âÇ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ, áñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÏÏ³ñáÕ³Ý³Ý ã»½áù³óÝ»É ³ñï³¹ñáõ-
ÃÛ³Ý ÏáñáõëïÝ»ñÁ ¨ µ³ñÓñ³óÝ»É µ»ñù³ïíáõÃÛáõÝÁ ³ÛÝù³Ý, áñ ÑÝ³ñ³íáñ ÉÇÝÇ µ³í³ñ³ñ»É ³×áÕ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÁ3: Ð»ï¨³µ³ñ, ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ íñ³ ÝáõÛÝå»ë ³½¹»óáõÃÛáõÝ Ïáõ-
Ý»Ý³Ý ·Éáµ³É ï³ù³óáõÙÁ ¨ ÏÉÇÙ³ÛÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ: æ»ñÙ³ëïÇ×³ÝÇ µ³ñÓñ³óáõÙÁ 3°C-Çó ³í»ÉÇ 
ÏÑ³Ý·»óÝÇ ·Ý»ñÇ ÙÇÝã¨ 40 ïáÏáë ³×Ç 7: 

²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ ³í»ÉÇ éÇëÏ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ Ï³í»É³óÝÇ Ýáñ³ÙáõÍ³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ù»-
Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ûñÇÝ³Ïª ï»ÕáõÙÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ÇÝ¹»ùë³íáñí³Í ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
ëË»Ù³Ý»ñÇ: 

 
²é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Çñ³íÇ×³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ å³ñ»Ý³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç 

²é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ í»ñáÝßÛ³É ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý·»óñÇÝ å³ñ»Ý³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý 
³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ×ß·ñïÙ³Ý: 2000 ¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³ó³½-
·ÇÝ»ñÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ³×»É ¿ 14 ïáÏáëáí, ÙÇÝã¹»é Ñ³ó³½·ÇÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ³×»É »Ý 
³í»ÉÇ ù³Ý 3.5 ³Ý·³Ù: ²é³ç³ñÏÁ ·ñ»Ã» µ³ó³ñÓ³Ï áã ³é³Ó·³Ï³Ý ¿, ÇÝãÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³ÛÝ ãÇ 
³ñÓ³·³ÝùáõÙ ·Ý»ñÇ ³ñ³· ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ñ³Ù³Ë³éÝ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý 
³é³ç³ñÏÁ ³í»É³ÝáõÙ ¿ 1-2 ïáÏáëáí, »ñµ ·Ý»ñÁ ³×áõÙ »Ý 10 ïáÏáëáí: ²é³ç³ñÏÇ ³Û¹ ³í»É³óáõÙÁ 
Ýí³½áõÙ ¿, »ñµ ·Ý»ñÁ µ³ñÓñ ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý »Ý, µ³Ûó ³í»É³ÝáõÙ »Ý »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ µ³ñ»É³í-
Ù³Ý, ï»ËÝáÉá·Ç³ÛÇ ¨ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ù»Ïï»Õ: 

ÆÝãå»ë Ýßí»ó, Ñ³ó³½·ÇÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÙÇßï ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ³é³ç³ñÏÁ: 
Ð³ó³½·ÇÝ»ñÇ ï³ñ³Ýç³ïáõÙÁ Áëï ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³í»ÉÇ ËáñÁ ·Çï»ÉÇùÝ»ñ ¿ ï³ÉÇë ¹ñ³ å³ï×³éÝ»ñÇ 
Ù³ëÇÝ: ØÇÝã¹»é áñå»ë ëÝáõÝ¹ ¨ áñå»ë Ï»ñ û·ï³·áñÍíáÕ Ñ³ó³½·ÇÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ 2000 Ãí³Ï³-
ÝÇó ³í»É³ó»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 4 ¨ 7 ïáÏáëáí, ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Ýå³ï³Ïáí Ñ³ó³½·ÇÝ»ñÇ 
û·ï³·áñÍáõÙÁ ³í»É³ó»É ¿ ³í»ÉÇ ù³Ý 25 ïáÏáëáí8: ØÇ³ÛÝ ²Ù»ñÇÏ³ÛÇ ØÇ³óÛ³É Ü³Ñ³Ý·Ý»ñáõÙ »·Çå-
ï³óáñ»ÝÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ ¿Ã³ÝáÉÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ, 2000 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 
³í»É³ó»É ¿ 2.5 ³Ý·³Ù9: 

´³óÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ í»ñáÝßÛ³É ·áñÍáÝÝ»ñÇó, Ï³ ¨ë Ù»Ï Ï³ñ¨áñ Ñ³Ý·³Ù³Ýù, áñÁ 
ÝáõÛÝå»ë ³½¹»É ¿ ·Ý»ñÇ ³×Ç íñ³: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ ³í»ÉÇ »Ý Ñ»ï³ùñùñí³Í ÑáõÙù³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñáí, ¨ ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ Éñ³óáõóÇã ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý ÃáÕÝáõÙ ÑáõÙù³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ¨ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³í»É³óÙ³Ý íñ³: úñÇÝ³Ï, ÙÇ³ÛÝ 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ 
ßñç³Ý³éíáÕ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ýÛáõã»ñëÝ»ñÇ ¨ ûåóÇáÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 
Ñ³Ù³ñÛ³ 30 ïáÏáëáí: 

Ð³ó³Ñ³ïÇÏ³íáñÝ»ñÇ ¨ í³é»ÉÇùÇ ·Ý»ñÁ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹³éÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ áõ ³í»ÉÇ ÷áË-
Ï³å³Ïóí³Í: 2000 Ãí³Ï³ÝÇó Ñ»ïá Ý³íÃÇ ¨ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ ·Ý»ñÁ µ³ñÓñ³ó»É »Ý ³í»ÉÇ ù³Ý 3 ³Ý·³Ù, 
ÇëÏ »·Çåï³óáñ»ÝÇ ¨ µñÝÓÇ ·Ý»ñÁª 1.5 ³Ý·³Ù (·Í. 3): ÀÝ¹ áñáõÙª í³é»ÉÇùÇ ·Ý»ñÁ ³½¹»É »Ý Ý³¨ 
ß³ù³ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³, áñÁ ë»ñïáñ»Ý ÷áËÏ³å³Ïóí³Í ¿ ¿Ã³ÝáÉÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ñ»ï: 

ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ¨ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ë Ù»Ï ³ÝÑ³Ý·ëï³óÝáÕ 
Ñ»ï¨³Ýù ¿ ³ÛÝ, áñ í³é»ÉÇùÇ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ áõ ³í»ÉÇ ß³ï ¿ ÷áË³Ýó-
íáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇÝ: ì»ñçÇÝ 5 ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï, ÛáõÕ³ïáõ ë»ñÙ»ñÇ ¨ Ñ³ó³½·ÇÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³í»É³ó»É ¿ Ùáï »ñÏáõ 
³Ý·³Ù10: 

ê³Ï³ÛÝ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñ³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ïñ³Ýëåáñ-
ï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ ÃáõÛÉ ã»Ý ï³ÉÇë, áñ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ³ÙµáÕçáíÇÝ 
÷áË³Ýóí»Ý Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇÝ, µ³Ûó ëå³éáÕÝ»ñÁ ¨ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÁ, ³Ù»Ý ¹»åùáõÙ, ÏñáõÙ »Ý ³Û¹ ³½¹»-
óáõÃÛ³Ý Ù»Í Ù³ëÁ: ´³óÇ ¹ñ³ÝÇó, ãÝ³Û³Í Ý»ñùÇÝ ·Ý³ÛÇÝ Ï³ÛáõÝ³óÝáÕ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ (ëáõµëÇ-
¹Ç³Ý»ñ, Ù³ùë³ïáõñù»ñ, áã ýáñÙ³É å³ÛÙ³Ý³íáñí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ, í³ñã³Ï³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ ¨ 
³ÛÉÝ) ã»½áù³óÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ¹ñ³Ýù å³Ñ³ÝçáõÙ »Ý ýÇëÏ³É é»ëáõñëÝ»ñ ¨ 
Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ßáõÏ³ÛÇ Éñ³óáõóÇã ß»ÕáõÙÝ»ñÇ, áñÇ ßïÏáõÙÁ ³å³·³ÛáõÙ Ù»Í Í³Ëë»ñ ¿ å³Ñ³ÝçáõÙ: 

                                                 
7 Easterling W. E. et al. “Food, Fibre and Forest Products” in “Climate Change 2007: Impacts, Adaptation and Vulnerability. Contribution 
of Working Group II to the Fourth Assessment Report of the Intergovernmental Panel on Climate Change” ed. Parry M. L. et al., 
Cambridge, U.K. 2007. 
8 FAO 2003, 2007b. 
9 Earth Policy Institute 2007. 
10 ÚáõÕ³ïáõ ë»ñÙ»ñÇ ï³ï³ÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ í»ñçÇÝ 5 ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 0.20ª Ý³Ëáñ¹ »ñÏáõ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñÇÝ µÝáñáß 0.08-
0.12-Ç ÷áË³ñ»Ý, ÇëÏ í»ñçÇÝ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏáõÙ »·Çåï³óáñ»ÝÇ ï³ï³ÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ³×»É ¿ 0.09-Çó 0.22 (von Braun J. “When 
Food Makes Fuel – The Promises and Challanges of Biofuels”, Crawford Fund, Canberra 2007). 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 3. ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ 2000 – 2007 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ 
 

 
 
ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ ³å³·³ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ 

ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ³é³çÇÏ³ ï³ñÇÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ, ³å³, ãÝ³Û³Í ï³ñµ»ñ í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, ¹»é¨ë ³éÏ³ »Ý ¿³Ï³Ý ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñª Ï³åí³Í ³é³ç³ñÏÇ, å³Ñ³Ýç³ñÏÇ, ßáõÏ³Ý»ñÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ²Ù»Ý ¹»åùáõÙ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ÙÇ ù³ÝÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñ: 

Economist Intelligence Unit-Á ³é³çÇÏ³ »ñÏáõ ï³ñáõÙ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ ¿ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏ³íáñÝ»ñÇ ·ÝÇ 
11 ïáÏáë ³× ¨ ÙÇ³ÛÝ 5 ïáÏáë ÓÇÃ³ïáõ ë»ñÙ»ñÇ ·ÝÇ ³×11: Organisation for Economic Co-operation and 
Development-Food and Agriculture Organization-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ùµª ·Ý»ñÇ ³×Á ÏÉÇÝÇ ³í»ÉÇ µ³ñÓñª ÙÇÝã¨ 
2016-17 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÁ Ï»ñ³ÛÇÝ Ñ³ó³½·ÇÝ»ñÇ, Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ ¨ ÓÇÃ³ïáõ ë»ñÙ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ïµ³ñÓñ³Ý³Ý 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 34, 20 ¨ 13 ïáÏáëáí12: Food and Agricultural Policy Research Institute-Á ³ÏÝÏ³-
ÉáõÙ ¿ »·Çåï³óáñ»ÝÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ·Ý»ñÇ ³× ÙÇÝã¨ 2010 Ãí³Ï³ÝÁ, áñÇó Ñ»ïá ³Û¹ ßáõÏ³Ý ÏÉÇÝÇ 
Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í, Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ ·Ý»ñÇ ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý ÉÇÝÇª Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ ÷áùñ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí, ÏïñáõÏ Ïµ³ñÓñ³Ý³Ý ³ñÙ³í»Ýáõ Ó»ÃÇ (Ù»Ï ³ÛÉ ß³ï Ï³ñ¨áñ Ï»Ýë³í³-
é»ÉÇùÇ ³ÕµÛáõñ) ·Ý»ñÁª 29 ïáÏáëáí ³×13: 

ö³ëïáñ»Ý, ·ñ»Ã» µáÉáñ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÁ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³å³·³ ëå³éÙ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç »Ý ¹ÝáõÙ Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý 
ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇó: Ð³Ù³Ó³ÛÝ ³Û¹ »ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ýª IFPRI Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÁ ï³ñ³Ýç³ïáõÙ 
»Ý 2 ëó»Ý³ñª 

1. Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÁÝ¹É³ÛÝáõÙª ÑÇÙÝí³Í ³ñ¹»Ý ³éÏ³ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÇ 
íñ³, 

2. Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³í»ÉÇ ³ñ³· ³×, áñÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ³é³çÇÝ ëó»Ý³ñÇó 
ÏñÏÝ³ÏÇ ³í»ÉÇ Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ û·ï³·áñÍáõÙ: 

ºñÏáõ ¹»åùáõÙ ¿É å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ³×»É (³Õ. 1): 
 
²ÕÛáõë³Ï 1. ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ï»ñ³ÛÇÝ µ»ñù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ ß³ù³ñ³í³½Ç Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ïáÏáë³ÛÇÝ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, Áëï 2020 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëí³Í 2 ëó»Ý³ñÝ»ñÇ: 
 

 êó»Ý³ñ 1 êó»Ý³ñ 2 

º·Çåï³óáñ»Ý 26.3 71.8 

ÒÇÃ³ïáõ ë»ñÙ»ñ 18.1 44.4 

Þ³ù³ñ³í³½ 11.5 26.6 

Ð³ó³Ñ³ïÇÏ 8.3 20.0 

                                                 
11 Economist Intelligence Unit “World Commodity Forecasts: Food Feedstuffs and Beverages” Main Report 4Q-2007. 
12 Organisation for Economic Co-operation and Development and Food and Agriculture Organization “OECD-FAO Agricultural Outlook 
2007-2016” Paris 2007. 
13 Food and Agricultural Policy Research Institute “FAPRI 2007 U.S. and World Agricultural Outlook”, Ames, Iowa. 
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âÝ³Û³Í ³å³·³ÛáõÙ ëå³ëíáõÙ »Ý Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ýáñª »ñÏñáñ¹ ë»ñÝ¹Ç ï»ËÝá-
Éá·Ç³Ý»ñÇ ½³ñ·³óáõÙ ¨ Ý»ñ¹ÝáõÙ, áñáÝù ÃáõÛÉ Ïï³Ý ó»ÉÛáõÉÛá½³ÛÇó µ³ÕÏ³ó³Í Ï»Ýë³½³Ý·í³ÍÁ 
í»ñ³÷áË»É Ñ»ÕáõÏ í³é»ÉÇùÇ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ¹³ ãÇ ÉáõÍÇ ëÝáõÝ¹-í³é»ÉÇù »ñÏÁÝïñ³ÝùÁ: ø³ÝÇ áñ 
Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÁ ³í»ÉÇ áõ ³í»ÉÇ ÙñóáõÝ³Ï ¿ ¹³éÝáõÙ å³ñ»ÝÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, Ñ»ï¨³µ³ñ ³í»ÉÇ áõ ³í»ÉÇ 
ß³ï ÑáÕ, çáõñ, Ï³åÇï³É ¨ ³ßË³ïáõÅ Ïïñ³Ù³¹ñíÇ Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³ÝÁ: 

²Ù»Ý ¹»åùáõÙ, ëï»ÕÍí³Í Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÁ ÙÇ³ÛÝ Ù³ë³Ùµ ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ: Àëï 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª ³é³ç³ñÏÇ ÏáÕÙÇ ÙÛáõë ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ÇÝãåÇëÇù »Ý »ñ³ßïÝ»ñÁ ¨ µ»ñùÇ ³ÛÉ µÝ³Ï³Ý 
Ïñ×³ïáõÙÝ»ñÁ, å³Ï³ë Ï³ñ¨áñ ï»Õ ã»Ý ½µ³Õ»óÝáõÙ, ÙÇÝã¹»é å³Ñ³Ýç³ñÏÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ Ù»Í¿ª ½³ñ-
·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí: 

ºíë Ù»Ï ÝÏ³ï³éáõÙ. ù³ÝÇ áñ µ»ñí³Í ·Ý»ñÁ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ »Ý, ³å³ ¿³Ï³Ý ¹»ñ 
¿ Ë³Õ³Éáõ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ: ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ, ÇÝãÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ïÝï»-
ë³·»ïÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ, ÏÑ³Ý·»óÝÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ·Ý»ñÇ ¿É ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ³×Ç: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Ð³í»Éí³Í 2 

 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ³å³ÑáíáõÙÁ ²äÐ, Ø»ñÓµ³ÉÃÛ³Ý ¨ ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ áñáß 

»ñÏñÝ»ñáõÙ 
 
 

¶Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

ºñÏñÝ»ñ 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 

óáõó³ÝÇßÝ»ñ 
2007 Ã© ë»åï»Ùµ»ñÁ   

2006 Ã© ë»åï»Ùµ»ñÇ ÝÏ. 
2007 Ã© ¹»Ïï»Ùµ»ñÁ     

2006 Ã© ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ. 

Ð³Û³ëï³Ý            4 % ( +1.5%) 2.7 6.6 

²¹ñµ»ç³Ý           8%-9% 16.4 16.7 

´»É³éáõë               6%-8% 9.0 12.1 

ìñ³ëï³Ý            7% 9.0 11 

Ô³½³Ëëï³Ý        8.2%-9.3% 11.2 18.8 

ÔñÕ½ëï³Ý             5%-6% 13.0 20.1 

ØáÉ¹áí³                 ÙÇÝã¨  10% 14.0 13.1 

èáõë³ëï³Ý      8% 9.5 11.9 

î³çÇÏëï³Ý          ÙÇÝã¨   7% 16.0 19.9 

àôÏñ³ÇÝ³          7.5% 14.4 16.6 

êÉáí»ÝÇ³ 3.0% 3.5 5.6 

êÉáí³ÏÇ³ 2.0% 2.8 3.4 

È³ïíÇ³ 4.4%-6.3%* 11.4 14.1 

¾ëïáÝÇ³ 3.5%-4.2%* 7.2 9.6 

â»ËÇ³                 3% (+1%) 2.8 5.4 

È»Ñ³ëï³Ý   2.5% (+1%) 2.3 4 

* ¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁª Áëï OECD, IMF, European Commission ¨ Consensus  Economics 0ÙÇç³½·³ÛÇÝ  Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ: 
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Ð³í»Éí³Í 3 
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ 
 
2007 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏë³Íª Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÁ Ù»Í óÝóáõÙÝ»ñ ³åñ»óÇÝ ²ØÜ 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí, áñÁ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó áñ³Ïí»ó áñå»ë 
§í³ñÏ³ÛÇÝ¦, §Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý¦ Ï³Ù §ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ¦ ×·Ý³Å³Ù: Ð³ÏÇñ× Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ¹»åù»ñÇ 
ÁÝÃ³óùÁ ¨ Çñ³íÇ×³ÏÁ ²ØÜ-áõÙ ¨ ³ßË³ñÑáõÙª ³Û¹ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï Ï³åí³Í: 

îÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ Ñ³Ù³Ï³ñÍÇù ¿, áñ ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ ßáõÏ³ÛÇ §÷áõãÇÏÇ¦ ³é³ç³óÙ³Ý ¨ 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñ Ñ³Ý¹Çë³ó³Ý 2001-2003 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ü»¹»ñ³É 
å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ïñ×³ïáõÙÁ ÙÇÝã¨ ³ÝÝ³Ë³¹»å ó³Íñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ, ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ, í³ñÏ³ÝßáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
³Û¹ ßáõÏ³ÛÇÝ ßÝáñÑí³Í µ³ñÓñ í³ñÏ³ÝÇßÝ»ñÁ ¨ ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý 
³ñÅ»ÃÕÃ³íáñÙ³Ý µ³ñ¹ ëË»Ù³Ý»ñÇ ³×Á: 

Ð»ï³·³ÛáõÙ, »ñµ ü»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý å³ï×³éÝ»ñáí µ³ñÓ-
ñ³óñ»ó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, ³×»óÇÝ Ý³¨ å³ñï³ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí 
Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ ëÏë»óÇÝ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝ å³Ñ³Ýç»É Ý³¨ ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ ßáõÏ³ÛÇóª 
µ³ñÓñ³óÝ»Éáí ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: ²Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ Ýí³½-
Ù³ÝÁ ¨ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáõï³Ïí³Í å³ñïùÇ Ù»Í µ»éÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó, 2005 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇó 
í³ñÏ³éáõÝ»ñÁ ëÏë»óÇÝ í³ñÏ»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñ áõÝ»Ý³É, áñÝ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ ³Ý¹ñ³¹³ñ-
Ó³í áã ëï³Ý¹³ñï ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ í»ñ³¹³ñÓ»ÉÇáõÃÛ³Ý íñ³: 

âí×³ñáõÙÝ»ñÇ ³×Á Ñ³Ý·»óñ»ó éÇëÏÇ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý, áñÁ ¿É ³í»ÉÇ µ³ñ¹³ó-
ñ»ó ó³Íñ³Ï³ñ· í³ñÏ»ñÇ í»ñ³¹³ñÓ»ÉÇáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ: âí×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí í³ñÏ³ïáõÝ»ñÁ 
¨ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ ëÏë»óÇÝ Ù»Í íÝ³ëÝ»ñ Ïñ»É: ºí ³Ûë ³Ù»ÝÁ ëñí»ó 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ, »ñµ Çñ³ñ Ñ»ï¨Çó Ù»Í 
íÝ³ëÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³Ûï³ñ³ñ»óÇÝ µ³í³Ï³ÝÇÝ Ëáßáñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÇÝëïÇïáõïÝ»ñª HSBC, New 
Century Financial, Contrywide Financial, Bear Stearns, American Home Mortgage ¨ ³ÛÉÝ: 

Æñ³íÇ×³ÏÁ ëñí»ó 2007 Ãí³Ï³ÝÇ û·áëïáëÇÝ, »ñµ ãí×³ñáõÙÝ»ñÇÝ ¨ Ëáßáñ íÝ³ëÝ»ñÇÝ ³í»É³-
ó³í ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ³ÝÏáõÙÁª ù³ÝÇ áñ áã ÙÇ Ý»ñ¹ñáÕ ó³ÝÏáõÃÛáõÝ ãáõÝ»ñ 
¹ñ³Ýù ·Ý»Éáõ: ¸³ Ñ³Ý·»óñ»ó ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Çñ³íÇ×³ÏÇ ÏïñáõÏ í³ïÃ³ñ³óÙ³ÝÁ Ý³¨ 
²ØÜ-Çó ¹áõñë, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ Ý³ËÏÇÝáõÙ í³×³éí»É ¿ÇÝ ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ íÝ³ëÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ¿³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñ áõÝ»ó³Ý 
ýñ³ÝëÇ³Ï³Ý BNP Paribas, ·»ñÙ³Ý³Ï³Ý IKB, ³íëïñ³ÉÇ³Ï³Ý Rams Home Loan, µñÇï³Ý³Ï³Ý 
Northern Rock, ßí»Ûó³ñ³Ï³Ý UBS µ³ÝÏ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³Ù»ñÇÏÛ³Ý ³ÛÝåÇëÇ Ëáßáñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý Freddie Mac, CitiGroup, Merill Lynch, Morgan Stanley, Goldman Sachs ¨ 
³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

´³óÇ ¹ñ³ÝÇó, ³é³ç ù³ßí»ó í³ñÏ³ÝßáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (Ñ³ïÏ³å»ë Standard&Poors ¨ 
Moody’s) Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñóÁ, ù³ÝÇ áñ Ýñ³Ýù Ýí³½»óñÇÝ áã ëï³Ý¹³ñï 
ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñáí ³å³Ñáíí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ í³ñÏ³ÝÇßÝ»ñÁ ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, »ñµ ¹ñ³Ýó 
·ÇÝÁ ÁÝÏ³í 2 ³Ý·³Ù: 

Ö·Ý³Å³ÙÇ ëñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ²ØÜ, ºíñá·áïáõ, Ö³åáÝÇ³ÛÇ, ²íëïñ³ÉÇ³ÛÇ ¨ Î³Ý³¹³ÛÇ Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ (áñáÝó ÙÇ³ó³í Ý³¨ ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÁ), ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Çñ³íÇ×³ÏÇ Ï³Ûáõ-
Ý³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, Çñ³Ï³Ý³óñÇÝ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óí³Í ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñª ÙÇ³ÛÝ û·áëïáëÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
Í³Ëë»Éáí ³í»ÉÇ ù³Ý 400 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ºíë Ù»Ï ³Ý·³Ù Ýñ³Ýó Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¹ñë¨áñí»ó 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, »ñµ ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ×»Õùí³ÍùÇ Ýí³½»óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
Ýñ³Ýù Ý»ñ³ñÏ»óÇÝ Ùáï 300 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ:  

´³óÇ ³Û¹, í»ñ³ÑëÏáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓñ»óÇÝ ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ËÝ¹Çñ-
Ý»ñÇÝª ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Ëëï³óÙ³Ý ¨ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ Çñ³íáõÝùÝ»ñÇ å³ßï-
å³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

²ØÜ ü»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ³ñ¹»Ý 2007 Ãí³Ï³ÝÇ û·áëïáëÇó ëÏë»ó í³ñ»É ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½»óÙ³Ý ³·ñ»ëÇí ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝª ÙÇÝã¨ ï³ñ»í»ñç 5.25 ïáÏáëÇó Ýí³½»óÝ»Éáí 
ÙÇÝã¨ 4.25 ïáÏáë, ÇëÏ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇÝª ¿É ³í»ÉÇ ÏïñáõÏª ÙÇÝã¨ 3.00 ïáÏáë: 

²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ ßáõÏ³ÛÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ Ñ³Ý·»óñÇÝ ²ØÜ ïÝï»ëáõ-
ÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ÏïñáõÏ ÃáõÉ³óÙ³ÝÁ ³ñ¹»Ý 2007 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçáõÙ: ²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ ¹³ Ïß³ñáõ-
Ý³ÏíÇ Ý³¨ ³ÙµáÕç 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¨ ¿³å»ë ÏÝí³½»óÝÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Á, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ ßáõÏ³Ý»ñÇ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ ¹»é¨ë ³ÙµáÕçáíÇÝ ÉáõÍí³Í ã»Ý: 
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Ð³í»Éí³Í 4 
 

Ü»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ 
 
ºñÏñÇ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ëáíáñ³µ³ñ áõÝÇ »ñÏáõ ÏáÕÙ: ´³óÇ Ýñ³ÝÇó, áñ »ñÏñÇ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ 

Ñ³ïí³ÍÁ14 ÙñóáõÙ ¿ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ Ñ»ï ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ, ³ÛÝ Ý³¨ 
ÙñóáõÙ ¿ »ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ»ï15ª é»ëáõñëÝ»ñÇ (³ßË³ïáõÅÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ) 
Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

²é³çÇÝ ï»ë³Ï»ïÇó ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ã³÷³ÝÇßÁ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿ (ERER) Ï³Ù 
å³ñ½³å»ë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, áñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ (CPI) µ»ñ»Éáí 
ÝáõÛÝ ³ñÅáõÛÃÇ (ER), ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ¹»åùáõÙ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ã³÷³ÝÇßÁ Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿ 
(IRER), áñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ (NT) ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ (T) ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ùµ: 

 
                           

 
ºñÏáõ ¹»åùáõÙ ¿É Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³×Á ÏáãíáõÙ ¿ ³ñÅ¨áñáõÙ ¨ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ 

Ñ³ïí³ÍÁ ÏáñóÝáõÙ ¿ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: ºÃ» ³é³çÇÝ ¹»åùáõÙ ³ÛÝ ÏáñóÝáõÙ ¿ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ³ñï³-
ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ¨ é»ëáõñëÝ»ñÁ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³åÇï³ÉÁ), Ó·ïáõÙ 
»Ý ï»Õ³÷áËí»É ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñ, ³å³ »ñÏñáñ¹ ¹»åùáõÙ ³ÛÝ ÏáñóÝáõÙ ¿ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ áã ³ñï³Ñ³-
Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ¨ é»ëáõñëÝ»ñÁ (³ßË³ïáõÅÁ ¨ Ï³åÇï³ÉÁ) ï»Õ³÷áËíáõÙ »Ý áã ³ñï³Ñ³-
Ý»ÉÇ Ñ³ïí³Í: 

²Ûë ³éáõÙáí, ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ÇÝãå»ë ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-
Å»ùÁ, ³ÛÝå»ë ¿É Ý»ñùÇÝÁ16, ¨ å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏ»É ³Û¹ »ñÏáõëÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï: 

Ü»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÁª ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ 
·Ý»ñÁ, ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ï³ñµ»ñ Ùáï»óáõÙÝ»ñáí: àñáß »ñÏñÝ»ñ, áõÝ»Ý³Éáí ³å³-
³·ñ»·³óí³Í ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ·Ý³ÛÇÝ ÇÝ¹»ùëÝ»ñ, ¹³ë³Ï³ñ·áõÙ »Ý ×ÛáõÕ»ñÁ áñå»ë ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã 
³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ Ñ³ßí³ñÏáõÙ »Ý ·Ý³ÛÇÝ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ: Ø»Ï ³ÛÉ Ùáï»óáõÙ ¿ Áëï ²½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹Á, áñÇ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áõÝ»Ý³É Ý»ñÙáõÍíáÕ ÑáõÙùÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ 
ÏßÇéÁ Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»ç: ø³ÝÇ áñ í»ñáÝßÛ³É »ñÏáõ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ ¿É Ð³Û³ëï³ÝÇ ¹»åùáõÙ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ µ³ó³Ï³ÛáõÙ »Ý, ³å³ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ý»ñùÇÝ Çñ³-
Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ Ñ³ßí³ñÏ»É ¿ Ù»Ï ³ÛÉ ÑÝ³ñ³íáñ Ù»Ãá¹áíª ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÁ ï³ñ³Ýç³ï»Éáí 
³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇª Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ³é³ÝÓÇÝ ·Ý³ÛÇÝ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
14 ²ÛÝ Ñ³ïí³ÍÁ, áñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ Ï³ñáÕ ¿ Ùñó»É ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ñ»ï (ûñÇÝ³Ïª ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³Ù ³ñ¹ÛáõÝ³-
µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÁ): 
15 ²ÛÝ Ñ³ïí³ÍÁ, áñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ ãáõÝÇ ÷áË³ñÇÝÇãÝ»ñ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ù»ç (ûñÇÝ³Ïª ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Ï³Ù Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ): ºÃ» Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ¨ èáõë³ëï³ÝáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ëÝÝ¹³ÙÃ»ñùÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÙÇÙÛ³Ýó ÷áË³ñÇÝ»É, 
³å³ ºñ¨³ÝáõÙ ¨ ØáëÏí³ÛáõÙ ·ïÝíáÕ µÝ³Ï³ñ³ÝÝ»ñÁ, ëå³éáÕÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, ÷áË³ñÇÝ»ÉÇ ã»Ý Ï³ñáÕ ÉÇÝ»É: 
16 ²í»ÉÇ ×Çßï ë³ÑÙ³ÝÙ³Ùµª ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ß³ï ³í»ÉÇ É³ÛÝ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝ ¿, áñÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ß³Ñáõ-
Ã³µ»ñáõÃÛ³Ý, ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÝÇ ¨ ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: úñÇÝ³Ï, »Ã» ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á ³ñï³-
Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»Ùå»ñÁ, ³å³ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ 
Ñ³ïí³ÍÇ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ³×áõÙ »Ýª ³ÝÏ³Ë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ã³÷Çó:  

f

d
f/d

CPI

CPI
ERERER ×=
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NT

P

P
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4. ÐÐ Î´ ÊàðÐð¸Æ ÜÆêîºðÆ ²ðÒ²Ü²¶ðàôÂÚàôÜÜºð 

 

 
 
 
 
 

 
²ðÒ²Ü²¶ðàôÂÚàôÜ 

ÐÐ ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ ÊàðÐð¸Æ ÜÆêîÆ 
(02.11.2007) 

 

 
2 0 0 7  Ã í ³ Ï ³ Ý Ç  Ý á Û » Ù µ » ñ  ³ Ù ë í ³  í » ñ ³ ý Ç Ý ³ Ý ë ³ í á ñ Ù ³ Ý  ï á Ï á ë ³ ¹ ñ á õ Û ù Ç  

í » ñ ³ µ » ñ Û ³ É  
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÝáÛ»Ùµ»ñÇ 2-Ç ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ÇÝª ÐÐ Î´ Ý³Ë³·³Ñ î. ê³ñ·ëÛ³ÝÁ,  
Ý³Ë³·³ÑÇ ï»Õ³Ï³É ². æ³í³¹Û³ÝÁ, ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñ ². ê³ñÇµ»ÏÛ³ÝÁ, ì. Øáíë»ëÛ³ÝÁ,                       

Î. ØÇÝ³ëÛ³ÝÁ, ². Üáñ»ÏÛ³ÝÁ: 

ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó ÝáÛ»Ùµ»ñ ³Ùëí³ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
Ï³Û³óÙ³ÝÁ Ý³Ëáñ¹»ó Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ, ·Ý³×Ç, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ, Çñ³Ï³Ý, 

Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³å³·³ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³í³Ý³Ï³Ý éÇëÏ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ: 

 

 

¶Ý³×. 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ë»åï»Ùµ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í 2.7% óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³-
ïáõÃÛ³Ùµ ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 5.7%1ª ·»ñ³½³Ýó»Éáí ï³ñ»Ï³Ý Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 4±1.5 óáõó³ÝÇßÁ: 
¶Ý»ñÇ ß»ßï³ÏÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ·»ñ³½³Ýó³å»ë ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñáí, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ÙÇç-
³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦ ¨ §Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý áõ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ 
·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ùµ, áñáÝù ÑáõÝÇë-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ³í»É³ó»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ³í»ÉÇ ù³Ý 
21%-áí ¨ 31%-áíª Ýå³ëï»Éáí ·Ý³×ÇÝ 3.1 ¨ 1.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí:  

ØÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÝÙ³Ý ÏïñáõÏ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹ÇïíáõÙ »Ý áñå»ë ³ñï³ùÇÝ óÝóáõÙ, áñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ã»½áù³óáõÙÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÙáÝ»ï³ñ ·áñÍÇù-
Ý»ñáí ³ÝÑÝ³ñ ¿: ê³Ï³ÛÝ ³Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³é³í»É Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ÙáÝ»ï³ñ ·áñÍáÝÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í ·Ý³×Ç Ï³ÛáõÝ ¨ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíáõÙÁ, áñÁ, »Ã» µ³ó³é»Ýù í»ñáÑÇßÛ³É óÝóÙ³Ý ³½-
¹»óáõÃÛáõÝÁ, ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, Ï³½Ù»É ¿ 1.4%, ÇëÏ ¹»Ï-
ï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµª -1.2%: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ÝáõÛÝ ³ñï³ùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³ËÇ 
¿³Ï³Ý ·»ñ³½³ÝóÙ³Ý éÇëÏ»ñ »Ý ³é³ç³ó»É ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ (Ñ³í»Éí³ÍáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý Ý³Ë-
ÏÇÝ ÊêÐØ ¨ ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³ËÝ»ñÇ ¨ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 
¹ñáõÃÛ³Ùµ ·ñ³Ýóí³Í ·Ý³×Ç Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ): 

 
²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ. âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ëÏÇ½µÁ Ýß³Ý³íáñí»É ¿ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ Ï³ÝË³ï»ëí³Í 

³ñÅ»½ñÏÙ³Ùµ, ÇÝãÇ Ñ»ï¨³Ýùáí »íñáÝ Ñ³ë»É ¿ Çñ å³ïÙ³Ï³Ýáñ»Ý ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÇÝª ·»ñ³½³Ý-
ó»Éáí 1.44 ²ØÜ ¹áÉ³ñ »íñáÛÇ ¹ÇÙ³ó Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ì»ñçÇÝë ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ²ØÜ 
ü»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½»óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, 
ÙÇÝã¹»é ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ »Ã» áã µ³ñÓñ³óáõÙ, ³å³ ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÝ»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: 

ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇÝ, ³å³ ¹ñ³Ýù ·»ñ³½³Ýó»É »Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñÁª ¹ñë¨áñ»Éáí ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ: Ü³íÃÇ ·Ý»ñÁ ·ñ³Ýó»É »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³é³í»É³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÝ»ñÁª Brent ï»ë³ÏÁ ÈáÝ¹áÝÇ ØÇç³½·³ÛÇÝ Ý³íÃÇ µáñë³ÛáõÙ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó 90 ²ØÜ 
                                                 
1 ÐáÏï»Ùµ»ñÇÝ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 3.1%, ÇëÏ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµª ßáõñç 3%: 
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¹áÉ³ñ, ÇëÏ Light Sweet ï»ë³ÏÁ ÜÛáõ ÚáñùÇ ³åñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙª 92 ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 
ÈáÝ¹áÝÇ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ µáñë³ÛáõÙ áëÏáõ ·Ý»ñÁ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý áõÝóÇ³ÛÇ ¹ÇÙ³ó 800 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ 
åÕÝÓÇ ·Ý»ñÁ å³Ñå³Ý»É »Ý Çñ»Ýó µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª ïáÝÝ³ÛÇ ¹ÇÙ³ó Ùáï 8000 ²ØÜ ¹áÉ³ñ2 Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÁ: 

Ð³ó³Ñ³ïÇÏÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ âÇÏ³·áÛÇ ³åñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ Ï³Ûáõ-
Ý³ó»É »Ý µáõß»ÉÇ ¹ÇÙ³ó 9 ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ßáõñç: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ 
2006/2007 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ µ»ñù³Ñ³í³ùÇ Ù³ëÇÝ ï³ñ³Íí³Í Éáõñ»ñÁ Ñ³ßíÇ ¿ÇÝ ³éÝí»É ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³-
ÏÇóÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó, ¨ Ýáñ å³ï×³éÝ»ñ ·Ý»ñÇ ³×Ç Ñ³Ù³ñ ãÏ³ÛÇÝ: 

ØÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ í»ñçÇÝ ßñç³ÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñùÇ ·Ý»ñÇ ³×Á ëÏë»É ¿ ³ñ-
ï³Ñ³Ûïí»É Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·Ý»ñÇ íñ³, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ý»ñÙáõÍíáÕ Ï³ñ³·Ç ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý 
å³ï×³éáí: Üáñ½»É³Ý¹³Ï³Ý Ï³ñ³·Ç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·ÇÝÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ 
Ñ³ë»É ¿ ïáÝÝ³ÛÇ ¹ÇÙ³ó ·ñ»Ã» 3800 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ, ÙÇÝã¹»é û·áëïáëÇ ëÏ½µÇÝ Ï³½Ù»É ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 2880 
²ØÜ ¹áÉ³ñ, áñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ³½¹»É ¿ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³: ²×Ç å³ï×³éÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Á ¨ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñùÇ Éñ³Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ í»ñ³-
óáõÙÝ ¿ñ: ¶Ý»ñÇ ¿³Ï³Ý ³× ¿ ·ñ³Ýóí»É Ý³¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ: 

²ÛëåÇëáí, ÇÝãå»ë ¨ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ, ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó »ÏáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ ¿³å»ë 
³í»É³ó»É »Ý ¨ ÝáõÛÝÇëÏ ·»ñ³½³Ýó»É ëå³ëáõÙÝ»ñÁ: 

 

Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏ. î³ñí³ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µ³í³-
Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ óáõó³ÝÇßª 15.4%, áñÁ Ã»¨ ÷áùñ-ÇÝã ½Çç»É ¿ Ï³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÁ, ë³Ï³ÛÝ ½·³ÉÇá-
ñ»Ý ·»ñ³½³Ýó»É ¿ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí»É 
¿ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·ïÝí»Éáí Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ: 

îÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ ³é³í»É Ù»Í Ýå³ëïáõÙ »Ý áõÝ»ó»É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÁ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
áÉáñïÁ, áñáÝóáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»É »Ý ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇó ³ñÓ³Ý³·ñíáÕ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ 
ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 18.7% ³×Á ³é³í»É³-
å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ïñ³ÝëåáñïÇ, Ï³åÇ ¨ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ÁÝÃ³óáÕ Ù»Í³Í³í³É Ý»ñ-
¹ñáõÙÝ»ñáí: Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ ³é³ç³ÝóÇÏ ï»Ùå»ñáí ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ³í»É³Ý³É ïñ³Ýë-
åáñïÇ ¨ Ï³åÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í»-
É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Ç ï»ÙåÇ ³ñ³·³óÙ³Ý ÙÇïáõÙ, áñÁ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇÝ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 16.6%: 

ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³ÝÁª ß³ñáõÝ³Ïí»É »Ý ï³ñí³ ëÏ½µÇó ³ñÓ³Ý³·ñíáÕ ÙÇïáõÙ-
Ý»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕáõÙ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ½·³ÉÇ ³ÝÏÙ³Ý Ñ»ï Ù»Ï-
ï»Õ ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ »Ý ³ñÓ³Ý³·ñí»É ëÝÝ¹Ç (³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝª ÏáÝÛ³ÏÇ, å³Ñ³ÍáÝ»ñÇ ¨ Ññáõß³Ï»-
Õ»ÝÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ), Ù»ï³Õ³·áñÍ³Ï³Ý ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕ»ñáõÙ: ²ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ, Ã»¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇÝ ³í»É³ó»É ¿ 
2.1%-áí, ³é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍáõÃÛ³Ý ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ 8.3%: ÀÝ¹ áñáõÙ, »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ï/ï ³×Á, ·»ñ³½³Ýó»Éáí Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý óáõó³ÝÇßÁ, Ï³½Ù»É ¿ 3%: 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ï³ñí³ ³é³çÇÝ ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 
8.3% Çñ³Ï³Ý ³×. ÁÝ¹ áñáõÙ, ÙÇ³ÛÝ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 14%ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 10% ³×áí, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ùñ·Ç ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ 
Ñ³ñáõëï µ»ñùÇ ëï³óÙ³Ùµ: 

 

Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÷³ë-
ï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ¹»é¨ë µ³ó³Ï³ÛáõÙ »Ý, ë³Ï³ÛÝ ³éÏ³ »Ý »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ3, 
áñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ í»ñ³Ý³Ûí»É »Ý »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁª Ù³ëÝ³íáñ ëå³éáõÙÝ ³×Ç áõÕÕáõ-
ÃÛ³Ùµ, Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁª Ýí³½Ù³Ý: Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Á ·Ý³Ñ³ïí³Í 10.3%-Ç 
÷áË³ñ»Ý ÏÏ³½ÙÇ 11.0%4, ÇëÏ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ýí³½»óí»É ¿ 0.7 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 17.2%:  
                                                 
2 òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ í»ñóí³Í »Ý Bloomberg Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó: 
3 Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  ß»Õí»É »Ý Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó: ÀÝ¹ áñáõÙ, 
Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Á ·»ñ³½³Ýó»É ¿ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 3.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 12.9%,  ÇëÏ Ù³ëÝ³íáñ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 13.6ª 5.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ó³Íñ, ù³Ý Ï³ÝË³ï»ëí»É ¿ñ:   
4 ¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý Ýáñ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, áñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ »Ï³Ùáõï-ëå³éáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³åÇ ³éÏ³-
ÛáõÃÛáõÝÁ, Áëï áñÇ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÏáÇÝï»·ñ³óÇáÝ Ï³åÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ëË³ÉÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí Ï³Ý-
Ë³ï»ëí»É Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: 
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ºññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ ³í³ñïí»É ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ 
Í³í³ÉÝ»ñÇ ï/ï 27.5% ³×áí5: ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·ñ³Ýóí³Í ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñáíª Ù³ë³Ùµ Ï³åí³Í ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÙÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
·Ý»ñÇ ï/ï 14.3% ³×Ç, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý Ñ»ï 
(³é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹Ç): ²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á ÁÝÃ³óÇÏ »é³ÙëÛ³-
ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 18.5%: 

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý6 ï/ï ³×Á »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 44.5%, 
ÇÝãÁ ·ñ»Ã» Ñ³Ù³ÑáõÝã ¿ñ í»ñçÇÝ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇÝ: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Á ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ïÝï»ëáõ-
ÃÛ³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³ÛáõÝ ³×Á ·ñ»Ã» µáÉáñ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (ëå³éáÕ³Ï³Ý, ÑáõÙ-
ù³ÛÇÝ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ), ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ Í³í³É-
Ý»ñÇ ³×ÇÝ Ýå³ëï»É ¿ Ý³¨ ÙÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ï/ï 16.1% ³×Á: 
²Ýí³Ý³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÝÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý ï/ï 33.0%-áí: 

 

²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ëï»ÕÍ»É ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ: ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÓ³-
Ý³·ñí»É ¿ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñ ³×ª 15%, áñÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý Ù»ÕÙ»É ¿ ³ßË³ï³ÝùÇ 
ßáõÏ³ÛÇó »ÏáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ: ²ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³-
í³ñÓÇ 22.3% ³×ª ·Ý³Ñ³ïí³Í 20.3%-Ç ÷áË³ñ»Ý: ¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 7.1%ª 
Ñ³ÙÁÝÏÝ»Éáí ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ: 

àã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙ ¿ 
³ñÓ³Ý³·ñí»É »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: ê»åï»Ùµ»ñÇÝ ·ñ³Ýóí»É ¿ áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ¹áõñë ÷áË³Ý-
óáõÙÝ»ñÇ ï/ï 24.2% Ýí³½áõÙª Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ï³ñ»ëÏ½µÇó ·ñ³ÝóíáÕ ÙÇçÇÝ 46% ³×Ç: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí ëï³óí³Í áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÝ ³í»É³ó»É ¿ 
ï/ï 46.3%-áí, ÇÝãÝ ³í»ÉÇ ¿ Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇó: ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ³×Ç 
µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙÁ ÏñáõÙ ¿ èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ï³ñµ»ñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñí³Í 
É³í³ï»ë³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

 

Ð³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç». 2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÁ 
·Ý³×Ç íñ³ áõÝ»ó»É ¿ 0.6% ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ`  Ï³ÝË³ï»ëí³Í 1.27% ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
÷áË³ñ»Ý: Þ»ÕáõÙÝ ³é³ç³ó»É ¿ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³ëáí` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ùáï 8.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù »Ï³Ùáõï-
Ý»ñÇ ·»ñ³Ï³ï³ñÙ³Ùµ: ¸ñ³ Ñ»ï¨³Ýùáí »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ áõÝ»ó»É »Ý ³í»ÉÇ Ù»Í ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ, 
ù³Ý Ï³ÝË³ï»ëí³Í ¿ñ, áñÁ ë³Ï³ÛÝ áñáß ã³÷áí Ù»ÕÙí»É ¿ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ç ³í»ÉÇ µ³ñÓñ óáõó³ÝÇßÇ 
³ñÓ³Ý³·ñÙ³Ùµ: ÆëÏ Í³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÝ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ¿ñ, áñÁ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ ¿:  

ÐáÏï»Ùµ»ñ ³Ùëí³ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù³ÑáõÝã »Ý ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ, ¨ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÏáõÝ»Ý³ Ùáï 
2.3% ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: î³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç íñ³ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùáï 1% ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ê³Ï³ÛÝ Í³Ëë»ñÇ ×ß·ñïí³Í Íñ³·ñÇó ß»ÕÙ³Ý ¨ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ÇÝãå»ë ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ï³ñ»Ï³Ý 
Ïïñí³Íùáí Í³Ëë»ñÁ ÏáõÝ»Ý³Ý ³í»ÉÇ ÷áùñ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

²Ù÷á÷»Ýù. Çñ³Ï³Ý ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³-
ÝáõÙ Ñ³ÙÁÝÏ»É »Ý ëáõÛÝ Ãí³Ï³ÝÇ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 2-ÇÝ Ï³ï³ñí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í 
·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇÝ, ¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó ëÏë³Í, Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ³é³ç³ÝóÇÏ ³×Ç å³ÛÙ³Ý-
Ý»ñáõÙ, ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ Ù»Í³Ý³Éáõ »Ý:  

 

öáÕ ¨ í³ñÏ. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 12-³ÙëÛ³ ÷³ë-
ï³óÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ, ¿³å»ë ã»Ý ï³ñµ»ñí»É Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ÙÇïáõÙ-

                                                 
5 ÐáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñáíª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (üú´) Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 22.8%, ÇëÏ ³é³Ýó ³¹³-
Ù³Ý¹Ç` 37.2%: üú´ óáõó³ÝÇßÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ïñ»¹Çï óáõó³ÝÇßÁ, ÇëÏ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³-
Ñ³ÝÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ »Ý: 
6 ²åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý (êÆü) Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñáí Ï³½Ù»É ¿ 45.7%, ÇëÏ ³é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹Ç` 
55.1%: êÆü óáõó³ÝÇßÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹»µ»ï óáõó³ÝÇßÁ, ÇëÏ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ »Ý: 
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Ý»ñÇó, ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³ÏïÇí ·áñÍÁÝÃ³óáí: 
²Û¹ ÙÇïáõÙÁ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ Ý³¨ ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³é³çÇÝ 
³Ùëí³ ÙÇïáõÙÝ»ñáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ïÏ³å»ë ¹ñ³Ù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ½·³ÉÇ-
áñ»Ý ·»ñ³½³Ýó»É »Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: ¸ñ³ÙÇ Ù»Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ýª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ÷áÕÇ µ³½³Ý ³í»É³óñ»É ¿ ï/ï 40.6%-áí, áñÁ, ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
µ³½Ù³ñÏãÇ 14.1% ³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ, Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ 60.4% ³×Ç: ì»ñçÇÝÇë Ï³éáõó-
í³ÍùáõÙ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí ³í»É³Ý³É ÇÝãå»ë ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ßñç³-
Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÁ: Â»¨ ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 0.25 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí µ³ñÓñ³óÙ³ÝÝ áõ Ñ»ï³·³ Ù»Ï ï³ñáõÙ ³í»ÉÇ ½ëåáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ëó»Ý³ñÇ Ý³Ë³ÝßÙ³ÝÁ, ³Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ù-
å»ñÁ, Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ Ñ³Ù»Ù³ï, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³Ñå³Ýí»É »Ý, ù³ÝÇ áñ ÷áùñ-ÇÝã ³ñ³·³ó»É »Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁª Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ 64.6%-Çó Ñ³ëÝ»Éáí 68.5%-Ç:  

 

²ñÓ³Ý³·ñ»óÇÝ. ì»ñçÇÝ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ý³íÃÇ, Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ, Ï»Ý¹³-
Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³ÏÝÏ³Éí³ÍÇó µ³ñÓñ ³×Á, ãÝ³Û³Í ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
³ñÅ¨áñÙ³ÝÁ, Ñ³Ý·»óñ»É ¿ Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý: ÜÙ³Ý ³ñï³ùÇÝ 
óÝóáõÙÝ»ñÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÇó ¹áõñë »Ýª Ïñ»Éáí áã ÙáÝ»ï³ñ 
µÝáõÛÃ, ¨ ¹ñ³Ýù ³ÝÑÝ³ñ ¿ ã»½áù³óÝ»É: ê³Ï³ÛÝ ËáñÑáõñ¹Á Ñ³Ù³Ï³ñÍÇù ¿, áñ Ï³ñ¨áñ ¿ ÝÙ³Ý óÝóáõÙÝ»-
ñÇ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ã»½áù³óáõÙÁ, áñáÝù ½áõ·áñ¹í»Éáí Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ï»Ùå»ñÇ 
³ñ³·³óÙ³Ùµ ¨ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ µÛáõç»ï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ, ß³ñáõÝ³Ï»Éáõ »Ý 
å³Ñå³Ý»É ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ Ñ»ï³·³ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ:  

²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ËáñÑáõñ¹Á ùÝÝ³ñÏ»É ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý ¨ ½ëåáÕ³Ï³Ý 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ëó»Ý³ñÝ»ñÁ: 

 

àñáß»óÇÝ. ´³ñÓñ³óÝ»É í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí` ë³ÑÙ³-
Ý»Éáí 5.25%, Ý»ñ·ñ³íí³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ÉáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁª Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 2.25% ¨ 8.25%: 
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2007 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 4-Ç ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ÇÝª                                              
ÐÐ Î´ Ý³Ë³·³Ñ î. ê³ñ·ëÛ³ÝÁ, ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñ ². ê³ñÇµ»ÏÛ³ÝÁ, ì. Øáíë»ëÛ³ÝÁ, Î. ØÇÝ³ëÛ³ÝÁ, 

². Üáñ»ÏÛ³ÝÁ: 

ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó ¹»Ïï»Ùµ»ñ ³Ùëí³ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
áñáßÙ³Ý Ï³Û³óÙ³ÝÁ Ý³Ëáñ¹»ó Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ, ·Ý³×Ç, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ, 

Çñ³Ï³Ý, Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ¨ ³å³·³ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³í³Ý³Ï³Ý éÇëÏ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ: 

 

 

¶Ý³×. Àëï å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ýª 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 6.8% (ÑáÏ-
ï»Ùµ»ñÇÝª 5.7%)ª ·»ñ³½³Ýó»Éáí ï³ñ»Ï³Ý Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 4±1.5 óáõó³ÝÇßÇ í»ñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÁ 1.3 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ØáÝ»ï³ñ ·áñÍáÝÝ»ñáí ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ·Ý³×Á (»Ã» µ³ó³é»Ýù ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×áí 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦ ¨ §Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý áõ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý»ñÇ µ³ñÓ-
ñ³óÙ³Ý Ýå³ëïáõÙÁ ·Ý³×ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 2.7% ¨ 1.2%-áí) Ï³½Ù»É ¿ 2.9%: ÜáÛ»Ùµ»ñÇÝ 
ÑáÏï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í 2.1% ·Ý³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ §ØÇñ·¦ ¨ §´³Ý-
ç³ñ»Õ»Ý ¨ Ï³ñïáýÇÉ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ ë»½áÝ³ÛÇÝ 14.5% ³×áí` Ýå³ë-
ï»Éáí ·Ý³×ÇÝ 1.1%-áí: 

  
²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ. ÜáÛ»Ùµ»ñÇÝ, ÇÝãå»ë ¨ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ñ, ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ 

»íñáÛÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, »íñáÛÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ  Ñ³ë»É ¿ Çñ 
å³ïÙ³Ï³Ýáñ»Ý ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÇÝª 1.49 ²ØÜ ¹áÉ³ñ »íñáÛÇ ¹ÇÙ³óª Ï³ÛáõÝ³Ý³Éáí 1.46-1.48 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ßáõñç: ê³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ²ØÜ ü»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ¹»Ïï»Ù-
µ»ñÇ ëÏ½µÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÏñÏÇÝ Ýí³½»óÙ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñáí, ÙÇÝã¹»é ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÁ »Ã» áã µ³ñÓñ³óÙ³Ý, ³å³ ÝáõÛÝ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ å³Ñå³ÝÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ¿ÇÝ: 

ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇÝ, ³å³ ¹ñ³Ýù ·»ñ³½³Ýó»É »Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñÁª ¹ñë¨áñ»Éáí ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ: Ü³íÃÇ ·Ý»ñÁ ·ñ³Ýó»É »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³é³í»É³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÝ»ñÁª Brent ï»ë³ÏÁ ÈáÝ¹áÝÇ ØÇç³½·³ÛÇÝ Ý³íÃÇ µáñë³ÛáõÙ Ñ³ë»É ¿ µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó ·ñ»Ã» 98 ²ØÜ 
¹áÉ³ñ, ÇëÏ Light Sweet ï»ë³ÏÁ ÜÛáõ ÚáñùÇ ³åñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙª ³í»ÉÇ ù³Ý 99 ²ØÜ ¹áÉ³ñ 
µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: ÈáÝ¹áÝÇ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ µáñë³ÛáõÙ áëÏáõ ·Ý»ñÁ Ï³ÛáõÝ³ó»É »Ý 800 ²ØÜ 
¹áÉ³ñª áõÝóÇ³ÛÇ ¹ÇÙ³ó, ÇëÏ åÕÝÓÇ ·Ý»ñÁª 7000 ²ØÜ ¹áÉ³ñª ïáÝÝ³ÛÇ ¹ÇÙ³ó7 Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: 

ØÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ, Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñÇ ·Ý»ñÁ, ÑáõÝÇë-
ÑáÏï»Ùµ»ñ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ß»ßï³ÏÇ ³×Çó Ñ»ïá, ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ ·ñ»Ã» Ï³ÛáõÝ »Ý »Õ»É: Â»¨ 
ÝáÛ»Ùµ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ 6.4%-áí ³ñÅ¨áñí»É ¿, ë³Ï³ÛÝ Ýßí³Í 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ ¹»é¨ë ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ã»Ý »ÝÃ³ñÏí»É: 

 

Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏ. ÐáÏï»Ùµ»ñÇÝ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý µ³ñÓñ ³×Ç ³ñÓ³Ý³·ñÙ³Ý 
ÙÇïáõÙÁ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 13.3%ª 
·ïÝí»Éáí Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µ³ñÓñ óáõó³ÝÇßÇ ³ñÓ³Ý³·ñÙ³ÝÁ, ÇÝãå»ë 
¨ Ý³Ëáñ¹ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýå³ëï»É »Ý ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý, ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÁ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÁ: 

                                                 
7 òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ í»ñóí³Í »Ý Bloomberg Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó: 
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¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÑáõÝí³ñ-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 8.9% 
Çñ³Ï³Ý ³×ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ùñ·Ç ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ Ñ³ñáõëï µ»ñùÇ ëï³óÙ³Ùµ: 

ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ ï³ñí³ ëÏ½µÇó ÝÏ³ïíáÕ µ³ñÓñ ³×Ç Ó¨³íáñÙ³Ý ÙÇ-
ïáõÙÁª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ï³åÇ ¨ ïñ³ÝëåáñïÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ù»Í³Í³í³É Ï³åÇï³É 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ÑáõÝí³ñ-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ ³×»É ¿ 
19.2%-áí: 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ ³é³ç³ÝóÇÏ ï»Ùå»ñáí, Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ` 13.0%-áí, 
ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ³í»É³Ý³É ïñ³ÝëåáñïÇ ¨ Ï³åÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ (³é³Ýó ³é¨ïñÇ Í³é³Ûáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ): Þ³ñáõÝ³Ïí»É ¿ µ³ñÓñ ³× ³ñÓ³Ý³·ñí»É ÇÝãå»ë Ù»Í³Í³Ë, ³ÛÝå»ë ¿É Ù³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñÇ 
·Íáí, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ù³Ýñ³Í³Ë ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³×Á ÑáõÝí³ñ-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 
9.3%:  

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ÝáõÛÝå»ë ß³ñáõÝ³Ïí»É »Ý ï³ñí³ ëÏ½µÇó ³ñÓ³Ý³·ñíáÕ ÙÇïáõÙ-
Ý»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕáõÙ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ½·³ÉÇ ³ÝÏÙ³Ý Ñ»ï Ù»Ï-
ï»Õ, ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ »Ý ³ñÓ³Ý³·ñí»É ëÝÝ¹Ç (³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝª á·»ÉÇó ¨ áã á·»ÉÇó ËÙÇãùÝ»ñÇ, å³-
Ñ³ÍáÝ»ñÇ ¨ Ññáõß³Ï»Õ»ÝÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ), Ù»ï³Õ³·áñÍ³Ï³Ý (Ç Ñ³ßÇí ³ÉÛáõÙÇÝ» ÷³ÛÉ³ÃÇÃ»ÕÇ ¨ 
ý»ñáÙáÉÇµ¹»ÝÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý) ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕ»ñáõÙ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ã»¨ 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á ÑáõÝí³ñ-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ³í»É³ó»É ¿ 1.8%-áí, 
³é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍáõÃÛ³Ý ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ 8.4%: 

 
Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ. Ü»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ëÁ Ï³½ÙáÕ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ï-

í³ÍÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ8 Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ·»ñ³½³Ýó»É 
»Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ù-
å»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ, ÇÝãÁ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ¿ ëï»ÕÍ»É ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ:    

2007 Ã. ÑáõÝí³ñ-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 18.6%, ÇëÏ ³é³Ýó 
³¹³Ù³Ý¹Ç` 33.2%: ²¹³Ù³Ý¹Ç,  ³ÝÙß³Ï áëÏáõ ¨ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³-
½áõÙÁ ÷áËÑ³ïáõóí»É ¿ Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÏáÝÛ³ÏÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³É-
Ý»ñÇ ³×áí:  

2007 Ã. ÑáõÝí³ñ-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙ ¿ ³ñÓ³Ý³-
·ñí»Éª Ï³½Ù»Éáí 46.2%, ÇëÏ ³é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹Ç` 55.2%: Ü»ñÙáõÍÙ³ÝÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ Ýå³ëï»É Ý»ñ¹ñáõ-
Ù³ÛÇÝ ¨ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Á: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí Ýßí³Í ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁª ³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ïß»Õí»Ý Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó: 

àã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É »Ý ÑáÏï»Ù-
µ»ñÇÝ, ³í»ÉÇÝ, ·ñ³Ýóí»É ¿ Ý»ñÑáëùÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙ: ²ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÇó 
¹áõñë áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ï/ï 3.5% Ýí³½áõÙ, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ½áõï 
Ý»ñÑáëùÇ ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 59.7%, ÇëÏ ÑáõÝí³ñ-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝÁ` 43.0%: 

 

Ð³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç». 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ 
³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇª Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ÷áùñ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 
Àëï Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÇ (Ñ³ßí³ñÏí³Í å»ï³Ï³Ý Ñ³ï-
í³ÍÇ ÑáÏï»Ùµ»ñ, ÝáÛ»Ùµ»ñ ³ÙÇëÝ»ñÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¨ ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¨ ¿ÏáÝá-
ÙÇÏ³ÛÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í ¹»Ïï»Ùµ»ñ ³Ùëí³ Ý³ËÝ³Ï³Ý Íñ³·ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³)ª 
³ÛÝ ÏÏ³½ÙÇ 0.7 ÁÝ¹É³ÛÝáÕª Ï³ÝË³ï»ëí³Í 2.3 ÁÝ¹É³ÛÝáÕÇ ÷áË³ñ»Ý: Ì³Ëë»ñÇ Ù³ëáí ¨ë ëå³ëíáõÙ ¿ 
ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ, áñÁ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ ¿: ê³Ï³ÛÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³ëáí Ï³ÝË³-
ï»ëí³Í ã»½áùÇ ÷áË³ñ»Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëå³ëíáõÙ ¿ ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ëå³ëíáÕª Ùáï 23.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, ¨ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ` 4.0 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí ·»ñ³Ï³ï³ñÙ³Ùµ: ²ÛëåÇëáí, Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨, Ñ»ï¨³µ³ñª ·Ý³×Ç íñ³ ³½¹»óáõ-
ÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ÷áùñ-ÇÝã ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ:  

ê³Ï³ÛÝ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³ëáí ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿ ³í»ÉÇ Ù»Í ·»ñ³Ï³ï³ñáõÙ 
(»ÉÝ»Éáí Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹ñë¨áñí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÇó), ÇëÏ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëáíª áñáß³ÏÇ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý ½ëåáÕ, ÇëÏ ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ` ·ñ»Ã» ã»½áù ³½¹»óáõÃÛ³Ý ¹ñë¨áñáõÙ:   

²Ù÷á÷»Ýù. ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í` ³ÙµáÕ-
ç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ å³Ñ-
å³ÝÙ³Ý Ù³ëÇÝ: 

                                                 
8 Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ »Ý: 
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öáÕ ¨ í³ñÏ. îÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ Ý³¨ 
ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ïíÛ³É ³Ùëí³ ÙÇïáõÙÝ»ñáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ïÏ³å»ë ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ½·³ÉÇáñ»Ý ·»ñ³½³Ýó»É »Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ï»ëí³Í óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÁ: ¸ñ³ÙÇ Ù»Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý` Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ÷áÕÇ µ³½³Ý ³í»É³óñ»É 
¿ ï/ï 56.1%-áí, áñÁ, ¹ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏãÇ 11.9% ³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ, Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·-
í³ÍÇ 74.7% ³×Ç: ì»ñçÇÝÇë Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí ³í»É³Ý³É ÇÝãå»ë ¹ñ³-
Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁª 91.9%-áí, ³ÛÝå»ë ¿É ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÁª 63.9%-áí: 
²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»É »Ý ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 0.1%-áí, ÇÝãÁ ÑÇÙ-
Ý³Ï³ÝáõÙ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿, ÇëÏ ¹ñ³Ýó ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 
19.6%, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÝ ³í»É³ó»É ¿ ï/ï 52%-áí: 

Â»¨ ÑáÏï»Ùµ»ñÇó ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý Ëëï³Ý³É (í»ñ³ýÇÝ³Ýë³-
íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ÑáÏï»Ùµ»ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ µ³ñÓñ³óí»É ¿ 1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí), áõ Ñ»ï³·³ Ù»Ï 
ï³ñáõÙ ³í»ÉÇ ½ëåáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ëó»Ý³ñ ¿ Ý³Ë³Ýßí»É, ³Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ 
ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ¨ ÷áÕÇ µ³½³ÛÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ Ñ³Ù»Ù³ï, ÷áùñ-ÇÝã 
³ñ³·³ó»É »Ý, ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ³Ùëí³ ÁÝÃ³óùáõÙ, Ù»Í³Í³í³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ý»ñÑáëùÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, Î´ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñÅáõÛÃ³ÛÇÝ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ùµ: ²ñ³·³ó»É 
»Ý Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁª Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ï/ï 70.4%-Çó Ñ³ëÝ»Éáí 72.4%-Ç, 
ÇëÏ 11 ³ÙÇëÝ»ñÇ Ïïñí³Íùáí í³ñÏ³íáñÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ßáõñç 2.4 ³Ý·³Ù ·»ñ³½³Ýó»É »Ý Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ³×Ç ï»ÙåÁª Ï³½Ù»Éáí 66.9% (2006-ÇÝª ï³ñ»Ï³Ý 28.1%):  

 

²ñÓ³Ý³·ñ»óÇÝ. ²ñï³ùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ Ó¨³íáñí³Í µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ, ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ¨ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
³ñï³ùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý µ³ñÓñ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ íÏ³ÛáõÙ 
»Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý ¨ ÝáõÛÝÇëÏ ¹ñ³Ýó áñáß³ÏÇ ³í»É³óÙ³Ý Ù³ëÇÝ:  

²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ËáñÑáõñ¹Á ùÝÝ³ñÏ»É ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 0.5 ¨ 0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí 
µ³ñÓñ³óÙ³Ý ¨ ½ëåáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ëó»Ý³ñ-
Ý»ñÁ: 

 

àñáß»óÇÝ. ´³ñÓñ³óÝ»É í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí` ë³ÑÙ³-
Ý»Éáí 5.75%, Ý»ñ·ñ³íí³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ÉáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁª Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 2.75% ¨ 8.75%: 
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²ðÒ²Ü²¶ðàôÂÚàôÜ 

ÐÐ ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ ÊàðÐð¸Æ ÜÆêîÆ 
(29.12.2007) 
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2007 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 29-Ç ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ÇÝ`                                             
ÐÐ Î´ Ý³Ë³·³Ñ î. ê³ñ·ëÛ³ÝÁ,  Ý³Ë³·³ÑÇ ï»Õ³Ï³É ². æ³í³¹Û³ÝÁ,                                               

ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñ ². ê³ñÇµ»ÏÛ³ÝÁ, ì. Øáíë»ëÛ³ÝÁ, Î. ØÇÝ³ëÛ³ÝÁ, ì. ¶³µñÇ»ÉÛ³ÝÁ, ². Üáñ»ÏÛ³ÝÁ: 

2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó áñáßÙ³Ý Ï³Û³óÙ³ÝÁ Ý³Ëáñ¹»ó 2007 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 

Çñ³íÇ×³ÏÇ ¨ ÷³ëï³óÇ ·Ý³×Ç í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ: 
ö³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý, ³ñï³ùÇÝ, 
Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³å³·³ 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³í³Ý³Ï³Ý éÇëÏ»ñÁ: 

îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³Ý÷á÷áË Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý í³ñÏ³ÍÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáñ-
ñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáíª 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ·Ý³×Á ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ 

Ùßï³å»ë Ï·»ñ³½³ÝóÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³ÛùÇ í»ñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÁ ¨ ÙÇ³ÛÝ ï³ñ»í»ñçÇÝ, óáõó³µ»ñ»Éáí 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ýí³½áÕ Ñ»ï³·ÇÍ, ÏÑ³ÛïÝíÇ ÙÇç³Ï³ÛùáõÙª ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ·ïÝí»Éáí í»ñÇÝ 

ë³ÑÙ³ÝÇÝ Ùáï: 
 

 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñ 
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ÝáÛ»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 1.5% ·Ý³×, áñÇ å³ñ³·³-
ÛáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 6.6%ª ßáõñç 1.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ·»ñ³½³Ýó»Éáí Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³-
ËÇ í»ñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÁ, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝÇëÇ ¨ ë»åï»Ùµ»ñÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á 2007 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ ßáõñç 5.0%-Ç 
ßñç³Ý³ÏáõÙ9: ì»ñçÇÝÇë Ñ³Ù»Ù³ï ÷³ëï³óÇ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ·Ý³×Ç Ó¨³íáñáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÙÇ 
ß³ñù Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáí: Â»¨ µáõë³Ï³Ý ¨ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý ÛáõÕ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Á ëå³ë»ÉÇ ¿ñ10, 
ë³Ï³ÛÝ ÷³ëï³óÇ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÏïñáõÏ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó ¿³Ï³Ýáñ»Ý µ³ñÓñ ³×, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí 
³Ûë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Ç Ýå³ëïáõÙÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×ÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 1.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
Ð³ó³Ñ³ïÇÏÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óáõÙÁ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ µ³½³ÛÇÝ ëó»Ý³ñáõÙ ¨ë Ý»ñ³éí³Í 
¿ñ, ë³Ï³ÛÝ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿ñ, áñ ¹³ ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙª ß³ñáõÝ³Ïí»Éáí 
ÙÇÝã¨ 2008 Ã. ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏÇ ³í³ñïÁª Ïáõï³Ï³ÛÇÝ Ýå³ëï»Éáí ·Ý³×ÇÝ 2.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, 
áñÁ ë³Ï³ÛÝ ³ÙµáÕçáíÇÝ ¹ñë¨áñí»É ¿ 2007 Ã. »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ11ª Ýå³ëï»Éáí ·Ý³×ÇÝ 3.4 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ, áñ Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ ÏÑ³ëÝ»Ý 1 µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó 85 ²ØÜ ¹áÉ³ñ 
ë³ÑÙ³Ý³·ÍÇÝ ÙÇ³ÛÝ ï³ñí³ í»ñçáõÙ, ³ÛÝÇÝã ³ñ¹»Ý ë»åï»Ùµ»ñ-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ³ÛÝ Ó¨³íáñí»É ¿ ³í»ÉÇ 
µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³:  

Ð³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿, áñ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÇÝãå»ë Ñ³Ù³ß-
Ë³ñÑ³ÛÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ñ³· ³×áíª ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ³é³ç³ñÏÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÃÛ³Ùµª ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
¨ å³ß³ñÝ»ñÇ ë³Ï³íáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí: ²Ûë ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ, µÝ³Ï³Ý³µ³ñ, ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ »Ý 

                                                 
9 î»°ë 2007 Ã. ÑáõÉÇëÇ 3-Ç ¨ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 2-Ç ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëï»ñÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  
10 àñå»ë Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùª Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ñ Ý³¨ ³ÛÉ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³-
å»ëª Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×, ë³Ï³ÛÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ, áñ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ ¨ ß³ÑáõÛÃÇ ×ß·ñïÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ ³×Ç 
ï»Ùå»ñÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý µ³ñÓñ ã»Ý ÉÇÝÇ (ï»°ë 2007 Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 2-Ç ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇ ³ñÓ³-
Ý³·ñáõÃÛáõÝÁ):  
11 ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³Û¹ ÃíáõÙª Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ) ¨ Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó µ³ñÓñ ³×Á, áñå»ë ·Ý³×Ç 
Ï³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÇ ·»ñ³½³ÝóÙ³Ý éÇëÏ, ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ñ ³ñ¹»Ý ÇëÏ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇó (ï»°ë 2007 Ã. ÑáõÉÇëÇ 3-Ç 
¨ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 2-Ç ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëï»ñÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ): 
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³é³ç³óñ»É áã ÙÇ³ÛÝ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ, ³ÛÉ¨ ÙÛáõë »ñÏñÝ»ñáõÙ12: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ²äÐ, Ø»ñÓµ³ÉÃÛ³Ý ¨ 
²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³ËÇ ¿³Ï³Ý ·»ñ³-
½³ÝóáõÙ (ï»°ë Ð³í»Éí³ÍÁ): ²Ûë Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ, Ù»ñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ, ëÏë³Í 2006 Ã. Ï»ëÇó, ¹ñ³-
Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ëëï³óáõÙÁ ÃáõÛÉ ¿ ïí»É Ù»ÕÙ»É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÃÇñ³ËÇó ÝÙ³Ý Ù»Í ß»ÕáõÙÝ»ñÁ: 2006 Ã. û·áëïáë-ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ µ³ñÓñ³óñ»É ¿ 
í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.75 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÇëÏ 2007 Ã. ÑáõÉÇë-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝª 1.25 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 

2007 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ 
Ñ»ï¨Û³É ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí. 

À ²ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ áã ÙÇ³ÛÝ ß³ñáõÝ³Ïí»É »Ý ³ñï³Ñ³Ûïí»É, ³ÛÉ Ý³¨ 
³é³í»É áõÅ·Ý³ó»É »Ý: Ü³íÃÇ Light Sweet ï»ë³ÏÁ ÜÛáõ ÚáñùÇ ³åñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ µáñë³-
ÛáõÙ Ñ³ë»É ¿ ·ñ»Ã» 100 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇª µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó, áëÏáõ ·Ý»ñÁ ÈáÝ¹áÝÇ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ µáñë³-
ÛáõÙª ³í»ÉÇ ù³Ý 830 ²ØÜ ¹áÉ³ñ áõÝóÇ³ÛÇ ¹ÇÙ³ó, ÇëÏ åÕÝÓÇ ·Ý»ñÁª 8300 ²ØÜ ¹áÉ³ñ ïáÝÝ³ÛÇ 
¹ÇÙ³ó, Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ ·Ý»ñÁ âÇÏ³·áÛÇ ³åñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙª ·ñ»Ã» 10 ²ØÜ ¹áÉ³ñ 
µáõß»ÉÇ ¹ÇÙ³ó: ä»ïù ¿ Ýß»É Ý³¨, áñ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×ÇÝ ½áõ·³Ñ»é ³í»É³ó»É 
»Ý Ý³¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, ³Û¹ ÃíáõÙª µáõë³Ï³Ý ¨ Ï»Ý¹³Ï³Ý ÛáõÕ»ñÇ ·Ý»ñÁ: ì»ñçÇÝë 
³ñï³óáÉí»É ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý³×Ç ³ñ³·³óÙ³Ý Ù»çª Ñ³ïÏ³å»ë ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ, 
ù³ÝÇ áñ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßÇéÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕáõÙ 
³í»ÉÇ Ù»Í ¿: ´³óÇ ³Û¹, Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí 
³ñ¹»Ý ½·³ÉÇ ¿ ¹³éÝáõÙ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÙáõÍíáÕ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ã»¨ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçáõÙ Ý³íÃÇ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ áñáß³ÏÇ Ï³ÛáõÝ³ó»É »Ý, ë³Ï³ÛÝ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ 
ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ áõÅ·Ý³ó»É »Ý, áñÝ ¿³å»ë ³½¹»É ¿ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³: 

À 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ13 ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ 13.5% (ÑáõÝ-
í³ñ-ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝª 13.6%), áñÇÝ Ýå³ëï»É »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, ßÇÝ³ñ³ñáõ-
ÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕ»ñÁ: ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 
ßáõñç 10%ª ßÝáñÑÇí µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ùñ·Ç, µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ ¨ óáñ»ÝÇ Ñ³-
ñáõëï µ»ñùÇ ëï³óÙ³Ý: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ, ãÝ³Û³Í µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³-
ÙáõïÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ³í»É³óÙ³ÝÁ, Ùñ·Ç ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ ³é³ç³ñÏÇ ³í»É³óÙ³Ý 
Ñ»ï¨³Ýùáí Ùñ·Ç ·Ý»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³×»É »Ý ³í»ÉÇ ó³Íñ ï»Ùå»ñáí, 
ÇëÏ µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ ·Ý»ñÁ ÝáõÛÝÇëÏ Ýí³½»É »Ý: 

ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óÙ³Ý ÙÇïáõÙ, áñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ ßáõñç 20%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
ïñ³ÝëåáñïÇ ¨ Ï³åÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ù»Í³Í³í³É Ï³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ùµ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ áÉáñïáõÙ ÷áùñ ÑÇ¹ñá¿É»Ïïñ³Ï³Û³ÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Íñ³·ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ï³-
ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáí: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ª 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ µÝ³Ï³-
ñ³Ý³ÛÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ÏïñáõÏ Ýí³½áõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ëáßáñ µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ 
ßÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý Ý³Ë³·Í»ñÇ (Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ÐÛáõëÇë³ÛÇÝ åáÕáï³ÛÇ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý) ³í³ñïáí:  

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 12.5%: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³é³í»É µ³ñÓñ 
³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ïñ³ÝëåáñïÇ ¨ Ï³åÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ½µáë³ßñçáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëáí: 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 2.8%14, 
áñÇÝ Ýå³ëï»É ¿ ëÝÝ¹Ç ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ù»ï³Õ³·áñÍáõÃÛ³Ý ¨ ßÇÝ³ÝÛáõ-
Ã»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á:  

À 2007 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ Ñ³ÙÁÝÏ»É »Ý Ý³ËÏÇÝáõÙ Ï³ï³ñí³Í ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇÝ: ¸³ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë 
»½ñ³Ï³óÝ»É, áñ, ÇÝãå»ë ¨ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³½¹»-
óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ¿: Ü»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙ»ñÇ ¿³Ï³Ý ³×áí, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í»ñ-
çÇÝë ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ·»ñ³½³Ýó»É Çñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: Ø³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 

                                                 
12 ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Ç í»ñ³µ»ñÛ³É ³í»ÉÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ÏÝ»ñÏ³Û³óíÇ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 2007 
Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ: 
13 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¨ ï³ñ»Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ýª ÑÇÙÝí³Í ÑáõÝí³ñ-
ÝáÛ»Ùµ»ñÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³: 
14 ²é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÇª ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ÑáõÝí³ñ-ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ ³í»É³ó»É »Ý 9.1%-áí: 
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Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó áã Ù»Í ¹ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÁ ·ñ»Ã» ã»½áù ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É 
·Ý³×Ç íñ³15: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ·Ý³×Ç íñ³ ³½¹»óáõ-
ÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, 2007 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ³é³í»É ÁÝ¹É³ÛÝáÕÇ ÷á-
Ë³ñ»Ý »Õ»É ¿ ·ñ»Ã» ã»½áùª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ñ³ñÏ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý Íñ³·ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
·»ñ³Ï³ï³ñÙ³Ùµ: ì»ñçÇÝë áñáß³ÏÇáñ»Ý Ù»ÕÙ»É ¿ ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í 
³×Ç ï»Ùå»ñÁ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷³ëï³óÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ Éñ³-
óáõóÇã ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ã»Ý ³é³ç³óñ»É:  

À 2007 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ë å³Ñå³Ýí»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ 
ï»Ùå»ñÁ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ µáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ¹ñ³Ù³-
ÛÇÝ ³·ñ»·³ïÝ»ñÁ, ·»ñ³½³Ýó»É »Ý »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ 12-³ÙëÛ³ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ: ¸ñ³-
Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÝ ³í»É³ó»É ¿ ï/ï 63.4%-áí16, ³Û¹ ÃíáõÙª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁª 78.4%-áí, 
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÁª 54.3%-áí, ÇëÏ ÷áÕÇ µ³½³Ýª 53.1%-áí: ²ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ, ¹ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏÇãÝ ³×»É ¿ ï/ï 6.7%-áí: î³ñ»ëÏ½µÇó ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÝáõÛÝ µ³ñÓñ 
ï»Ùå»ñáí ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ³×»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñáõÙÁª ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ëÝ»Éáí 
ï/ï 73.3%-Ç:  

 
 
 

2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »ñ»ù »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ×ß·ñïí³Í ¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

 

²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ. Â»¨ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ï³ñí³ í»ñçáõÙ Çñ³íÇ×³ÏÁ 
Ï³ÛáõÝ³ó»É ¿, ë³Ï³ÛÝ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³ñï³ùÇÝ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÝ Çñ»Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ Ïå³Ñå³Ý»Ý Ý³¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ: Ð»ï³·³ÛáõÙ 
³ñï³ùÇÝ ·Ý³×³ÛÇÝ Ýáñ óÝóáõÙÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙ-
Ý»ñÇ ÃáõÉ³óáõÙ: 

ºíñáÛÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ï³ñ-
Å»½ñÏíÇª ï³ñ»í»ñçÇÝ Ñ³ëÝ»Éáí 1.37 ²ØÜ ¹áÉ³ñ »íñáÛÇ ¹ÇÙ³ó ÷áË³ñÅ»ùÇÝ, Ã»¨ ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Í-
ùáí ÏÉÇÝÇ 2.6 ïáÏáëáí µ³ñÓñ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ óáõó³ÝÇßÇó: ¸ñ³ å³ï×³éÁ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ ¿, áñ 
Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ²ØÜ-Ç ¨ ºíñá·áïáõ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ×»Õùí³ÍùÇ Ïñ×³ïáõÙÁ, Çñ»Ýó 
áõß³¹ñáõÃÛáõÝÁ ÏáõÕÕ»Ý ²ØÜ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ¨ µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ý»ñÇ Ïñ×³ïÙ³ÝÁ: ´³óÇ ³Û¹, 2008 
Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ²ØÜ-Ç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙ, 
ÙÇÝã¹»é ºíñá·áïáõ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ïß³ñáõÝ³ÏÇ ¹³Ý¹³Õ»É: 

Ü³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ïå³Ñå³Ý»Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï, 
áñÇó Ñ»ïá Ï¹ñë¨áñ»Ý Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙª ï³ñ»í»ñçÇÝ Ñ³ëÝ»Éáí ÙÇÝã¨ 76 ²ØÜ ¹áÉ³ñ µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó 
Ýß³·ÍÇÝ: ¸³ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ý³íÃÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Ýí³½Ù³Ùµ, 
áñÝ ³ñ¹»Ý Çñ³Ï³Ý³ÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: Üáñ éÇëÏ»ñÇ ¨ óÝóáõÙÝ»ñÇ µ³ó³-
Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ³Û¹ Ýí³½áõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÏÉÇÝÇ Ý³¨ ßáõÏ³ÛáõÙ ëå»ÏáõÉÛ³óÇáÝ ýáÝÇ 
ÃáõÉ³óÙ³Ùµ ¨ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó »ñÏ³ñ ¹Çñù»ñÇ ÷³ÏÙ³Ùµ: 

²Ûëï»Õ ³éÏ³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ²ØÜ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ ³Ýß³ñÅ 
·áõÛùÇ ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÏÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Ç ¨ ï¨³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáõÙ: àñù³Ýáí ³ÛÝ 
Ï³Ý¹ñ³¹³éÝ³ ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³ÛÇ ¨ ëå³éÙ³Ý ã³÷»ñÇ íñ³, ³ÛÝù³Ýáí Ï³ñáÕ »Ý ÷áËí»É Ý³¨ ²ØÜ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÁª ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí ¨° ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ, ¨° ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ íñ³: 

Ð³ó³Ñ³ïÇÏÇ ³éáõÙáí ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÁ ß³ï ³í»ÉÇ Ù»Í ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 2008 
Ãí³Ï³ÝÇ µ»ñùÇ ³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñáí, áñáÝù ÏÓ¨³íáñí»Ý 2008 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ÛÇë-ÑáõÝÇëÇÝ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ¿³Ï³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝ Ï³ñáÕ »Ý áõÝ»Ý³É Ý³¨ ÇÝãå»ë å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Á ¨ å³ß³ñÝ»ñÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³ÛÝ-
å»ë ¿É ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ Ï»Ýë³í³é»ÉÇùÇ ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý 
³×Ç ï»Ùå»ñÁ: Ð³ó³Ñ³ïÇÏÇ ·Ý»ñÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ï³ñáÕ »Ý ³½¹»É Ý³¨ ÙÛáõë å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇª ÙëÇ, Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñùÇ, Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñÇ ¨ ³ÛÉÝÇ ·Ý»ñÇ íñ³, áñáÝù Ïå³ÛÙ³Ý³íáñ-
í»Ý Ý³¨ ïíÛ³É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ Çñ³íÇ×³Ïáí: 

                                                 
15 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ 13.6% Çñ³Ï³Ý ³×ª Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý 11.5% ¨ 
Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 18.8% Çñ³Ï³Ý ³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 
16 öáÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ ¨ ¹ñ³ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 21-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¿: 
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ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇó ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ 
ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ Ïå³Ñå³Ýí»Ý ¨, ¹ñ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³-
ÏÇó ÏëÏë»Ý ÃáõÉ³Ý³É: ´Ý³Ï³Ý³µ³ñ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñ ¹»é¨ë 
³éÏ³ »Ý: 
 

Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏ. 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ãáñë »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ 10-11% ïÝï»ë³-
Ï³Ý ³×Ç ³ñÓ³Ý³·ñáõÙ, áñÇÝ, ÇÝãå»ë ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýå³ëï»Éáõ »Ý Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÁ: 

ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ 2008 Ã. Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 14-17%  ³×Á å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í ¿ ïñ³ÝëåáñïÇ, Ï³åÇ, ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ ¨ Ù»ï³Õ³·áñÍáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ Ý»ñ-
¹ñáõÙÝ»ñáí: ´³óÇ ³Û¹, 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 
Ýí³½áõÙÁ Ñ³çáñ¹ ï³ñÇ ãÇ ß³ñáõÝ³ÏíÇ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇó »ÏáÕ éÇëÏ»ñÁ Ï³Ý-
Ë³ï»ëí³Í ³×Ç óáõó³ÝÇßÇ ·»ñ³½³ÝóÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ »Ýª Ï³åí³Í ÙÇ ù³ÝÇ Ëáßáñ Ý³Ë³·Í»ñÇ ÑÝ³-
ñ³íáñ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï: 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 6.5-8% ³×ª 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ùÇÙÇ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ, Ù»ï³Õ³·áñÍáõÃÛáõÝáõÙ ¨ ßÇÝ³ÝÛáõÃ»ñÇ ³ñ-
ï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ ëå³ëíáÕ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý 
×ÛáõÕÇ Ýå³ëïáõÙÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÇÝ Ï³½Ù»Éáõ ¿ 1-1.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇó »ÏáÕ éÇëÏ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·»ñ³½³ÝóÙ³Ý áõÕÕáõ-
ÃÛ³Ùµ »Ý ¨ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí, 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª è¸ ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï ÏÝùí³Í å³ÛÙ³Ý³·ñÇ Çñ³·áñÍÙ³Ùµ: 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ³ÏÝÏ³Éí»É µ³ñÓñ ³×Ç ÙÇïáõÙ, áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
³å³Ñáíí»Éáõ ¿ ïñ³ÝëåáñïÇ ¨ Ï³åÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ½µáë³ßñçáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³ßíÇÝ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á Ï³ÝË³-
ï»ëíáõÙ ¿ 12-14%, ÇëÏ Ýå³ëïáõÙÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝª ßáõñç 3.5-4.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: ²Ûëï»Õ ÝáõÛÝå»ë 
³éÏ³ »Ý Ï³ÝË³ï»ëíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·»ñ³½³ÝóÙ³Ý éÇëÏ»ñª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ïñ³ÝëåáñïÇ ¨ 
Ï³åÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ Ý³ËÏÇÝáõÙ Ï³ï³ñí³Í ¨ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»ÉÇù Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ß³Ñ³-
·áñÍÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ »ñÏ³Ã·ÍÇ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µ»éÝ³÷áË³¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ ¨ áõÕ¨áñ³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ³ßËáõÅ³óÙ³Ùµ: 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ 2-4% Çñ³Ï³Ý ³×: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ÛÝ 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Ù»Í³å»ë Ï³Ëí³Í »Ý Ý³¨ 
ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó, ³å³ ¹ñ³Ý µÝáñáß éÇëÏ»ñÁ »ñÏ³ÏÇ µÝáõÛÃ áõÝ»Ý, ÙÇÝã¹»é ³Ý³ëÝ³å³Ñáõ-
ÃÛáõÝáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ßáõñç 4% Ï³ÛáõÝ ³×: 
 

Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ. Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³Ï-
Ý»ñÇó ß»ÕÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙ-
Ý»ñÇ ÏáÕÙÇó ÏÝÏ³ïí»Ý áñáß³ÏÇ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ù³ëÝ³íáñ 
ëå³éÙ³Ý µ³ó³ë³Ï³Ý ×»Õùí³ÍùÇ ³ñÓ³Ý³·ñÙ³Ùµ: 2008 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó ëÏë³Í 
Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ×»Õùí³ÍùÁ  Ïí»ñ³÷áËíÇ ¹ñ³Ï³ÝÇ ¨ ÏËáñ³Ý³ Ñ³ïÏ³å»ë »ññáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ:  

Àëï ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª 2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÁ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó ·ñ»Ã» ½ñáÛ³Ï³ÝÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ ¿, ÙÇÝã¹»é Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¹ñ³Ï³Ý ×»Õùí³ÍùÁ 
ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 0.3-0.5%-Ç ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ, ÇÝãÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ 2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù³ëÝ³íáñ Í³Ë-
ëáõÙÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ Ïå³ÛÙ³Ý³íáñí»Ý ëå³éÙ³Ý ³é³ç³ÝóÇÏ ³×áí: 

2008 Ã. ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ¸³ å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ù»Í³óÙ³Ùµ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 
ï³ñ»ëÏ½µÇó Ý³Ë³ï»ëí³Í Ï»Ýë³Ãáß³ÏÝ»ñÇ ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ÏïñáõÏ ³í»É³óÙ³Ùµ: ì»ñçÇ-
ÝÇë Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ëå³ëíáõÙ ¿ 2.8% ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ` 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³-
çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÷³ëï³óÇ ·ñ³Ýóí³Í 0.6% ÁÝ¹É³ÛÝáÕÇ ÷áË³ñ»Ý: î³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨, Ñ»ï¨³µ³ñ, ·Ý³×Ç íñ³ ëå³ëíáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý  Ùáï 
2.0% ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ:  

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí Çñ³Ï³Ý ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ` Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
»½ñ³Ï³óÝ»É, áñ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ³é³ç³ñÏÇ Ñ³Ù»-
Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ï³×Ç ³é³ç³ÝóÇÏ ï»Ùå»ñáíª  Ñ³Ý·»óÝ»Éáí ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý: 
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2008 Ã. ³é³çÇÝ »ñ»ù »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç` 
ë»åï»Ùµ»ñÇÝ ïñí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ã»Ý ÷á÷áËí»É, ÇëÏ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³×Ç 
óáõó³ÝÇßÁ ÏÏ³½ÙÇ 20-25%: ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Á Ïå³ÛÙ³Ý³íáñíÇ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ:  

2008 Ã. »ñÏñáñ¹ ¨ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ×ß·ñïí»É »Ý ³×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: 
²Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Á ÏÏ³½ÙÇ 28-32%, ÇëÏ 
ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 22-24%: ²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ Ïå³Ñå³Ýí»Ý ÑáõÙù³ÛÇÝ, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¨ ëå³éá-
Õ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñÁ:  

 

²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³. Àëï ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª 2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ßË³-
ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ ÏÉÇÝÇ ËÃ³ÝáÕ, ù³ÝÇ áñ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Á Ïß³ñáõÝ³ÏÇ 
·»ñ³½³Ýó»É ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ: ²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ ÏáÕÙÇó 
·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÝ ³í»ÉÇ í³é Ï³ñï³Ñ³Ûïí»Ý ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ, áñÇó Ñ»ïá áñáß³ÏÇáñ»Ý 
ÏÙ»ÕÙí»Ýª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óÙ³Ùµ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓÇ 
³×Ç ³í»ÉÇ Ñ³Ù»ëï ï»Ùå»ñÇ ³ñÓ³Ý³·ñÙ³Ùµ:  

2007 Ã. áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ½áõï ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ³ÝÝ³Ë³¹»å` ßáõñç 43.0% ³×Ç ¨ èáõë³ë-
ï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ëå³ëí»ÉÇù ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ 2008 Ã. 
í»ñçÇÝÝ»ñÇë ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ Ïå³Ñå³Ýí»Ýª Ï³½Ù»Éáí 28-32%:  
 

öáÕ ¨ í³ñÏ. öáÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý 
íñ³, áñï»Õ áñå»ë ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ Ñ³Ý¹»ë »Ý »Ï»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ Ý³Ëáñ¹ ÙÇïáõÙ-
Ý»ñÁ ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý: 

Àëï Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñÇª 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ïß³ñáõÝ³ÏíÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³ÏïÇí ·áñÍÁÝÃ³óÁ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
Ïå³Ñå³Ýí»Ý ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ¨, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ¹ñ³ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ï³ññ»ñÇ ³×Ç ï³ñ»Ï³Ý µ³ñÓñ 
ï»Ùå»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇó »é³ÙëÛ³Ï ¹ñ³Ýó ³×Ç ï»Ùå»ñÁ Ï¹³Ý¹³Õ»Ýª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 2007 Ã. 
³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ù»Í³Í³í³É ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ó¨³íáñí³Í µ³ñÓñ 
Ù³Ï³ñ¹³Ïáí: ²ÛëÇÝùÝ, å³Ñå³Ý»Éáí µ³ó³ñÓ³Ï ³×Ç ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ï/ï 
³×Ç ï»Ùå»ñÝ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ¹³Ý¹³Õ»Éáõ »Ý:  

2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³ÝÑ³Ù»Ù³ï µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÇó Ñ»ïá ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ñ³çáñ¹áÕ 
Ù»Ï ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý 
¹³Ý¹³ÕáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ïå³Ñå³ÝíÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý µ³ó³ñÓ³Ï Í³í³ÉÝ»ñÇ 
Ù»Í ³×Áª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇí ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Í³í³ÉÙ³Ý Íñ³·ñ»ñáí: ²ÛëÇÝùÝ, Ùáï³Ï³ Ù»Ï ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³-
íáñÙ³Ý ï/ï ³×Ç ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ïå³Ñå³ÝíÇ   50%-Ç ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

 
 
 

¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 
 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó »ÉÝ»Éáíª Ï³ÝË³ï»ëí»É ¿ Ý³¨ 
³é³çÇÏ³ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ·Ý³×Á: îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³Ý÷á÷áË Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñ-
å³ÝÙ³Ý í³ñÏ³ÍÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ñ³çáñ¹áÕ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍÇ ·Ý³×Á ÏÏ³½ÙÇ 5.4%, ÇëÏ 2008 Ã. »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 6.3%: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÙÇÝã¨ 2008 Ã. »ñÏñáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ ³í³ñïÁ µ³½³ÛÇÝ ëó»Ý³ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í ¿ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ê¶Æ-ÇÝª ßáõñç 3.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí 
Ñ³ó³ÙÃ»ñùÇ, Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ¹»é¨ë ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ýå³ëïáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
µÛáõç»ï³ÛÇÝ ëáõµëÇ¹³íáñÙ³Ý »ÝÃ³¹ñíáÕ ³í³ñïáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª ·³½Ç ·Ý»ñÇ ³×Ç 1.2 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýå³ëïáõÙÁ: 

Ð³í³Ý³Ï³Ý »Ý Ñ»ï¨Û³É ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ·Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÁ ß»Õ»É 
Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇóª ³×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµ. 

• Ý³íÃÇ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³Û¹ ÃíáõÙª Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ) ÙÇç³½·³ÛÇÝ ëå³ëíáÕ ·Ý»ñÇó 
³í»ÉÇ µ³ñÓñ ·Ý»ñÇ Ó¨³íáñáõÙ, ÁÝ¹ áñáõÙª Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÏÉÇÝÇ ÇÝãå»ë 
³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ³ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí, 
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• ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³½ÙáõÙ ëå³éÙ³Ý µ³Õ³¹ñÇãÇ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó µ³ñÓñ ³× ¨ 
ëå³éÙ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó ¹ñ³Ï³Ý ß»ÕÙ³Ý Ëáñ³óáõÙ, 

• ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ýª Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó ³é³í»É µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÙ: 
Ð³í³Ý³Ï³Ý »Ý Ý³¨ ëïáñ¨ Ýßí³Í ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ·Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ 

óáõó³ÝÇßÁ ß»Õ»É Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇóª Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ.  
• ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç (ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇª Ï³ÝË³ï»ë-

í³ÍÇó ³í»ÉÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ), ÇÝãå»ë Ý³¨ ëå³ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
Ýí³½áõÙ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
»Ý Ý³¨ µÝ³ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí, Ï³ñáÕ »Ý ¨° ³×Ç, ¨° Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñ å³ñáõÝ³Ï»É: 
 

¶Ý»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 
 

 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ  ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ·Ý³×Á 2008 Ãí³Ï³ÝÇ IV »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ (5.4%) 

 

ØÇç³Ï³Ûù 
3.0%-Çó 
å³Ï³ë 

3.0%-
4.0% 

4.0%-
4.5% 

4.5%-
5.0% 

5.0%-
5.5% 

5.5%-
6.0% 

6.0%-
6.5% 

6.5%-
7.0% 

7.0%-
Çó³í»ÉÇ 

Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ <1 5.6 12.0 17.0 25.0 18.0 14.2 7.3 <1 

 

 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ·Ý³×Á 2008 Ãí³Ï³ÝÇ II »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ (6.3%) 

 
ØÇç³Ï³Ûù 

4.5%-Çó 
å³Ï³ë 

4.5%-5.0% 5.0%-5.5% 5.5-6.0% 6.0-6.5 6.5%-Çó 7.0 
7.0%-Çó 
³í»ÉÇ 

Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ <1 3.2 7.2 21.5 41.8 26.0 <1 

 
 
 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ 12-³ÙëÛ³ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 

 
Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí 2007 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙÛ³ÏÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ¨ Ñ»ï³·³ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁª Î´ ËáñÑáõñ¹Á  ùÝÝ³ñÏ»ó ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

Î´ ËáñÑáõñ¹Ý ³ñÓ³Ý³·ñ»ó, áñ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ ·Ý³×³ÛÇÝ 
×ÝßáõÙÝ»ñÁ å³Ñå³Ýí»É »Ý` ãÝ³Û³Í Ý³íÃÇ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ áñáß³ÏÇ Ï³ÛáõÝ³óÙ³ÝÁ, 
¨ Ïß³ñáõÝ³Ï»Ý å³Ñå³Ýí»É Ý³¨ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, ÁÝ¹ áñáõÙ, ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³-
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í³ÛñáõÙ ³Ýëå³ë»ÉÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ÏÉÇÝ»Ý ³í»ÉÇ Ù»ÕÙ, ù³Ý ³Ýó³Í Å³Ù³-
Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ: ÊáñÑáõñ¹Á Ñ³ëï³ï»ó Ý³¨, áñ Ý»ñùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý³Ë³ï»ëí³ÍÇó 
³í»ÉÇ ÷áùñ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ¿ ëï»ÕÍ»É ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ÇëÏ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, áñ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, ½áõ·áñ¹í»Éáí ³é³í»É ÁÝ¹-
É³ÛÝáÕ³Ï³Ý Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï, áñáß³ÏÇáñ»Ý Ù»Í³óÝ»Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙ-
Ý»ñÁ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ËáñÑáõñ¹Á ¹»é¨ë éÇëÏ»ñ ¿ ï»ëÝáõÙ 2008 Ã. ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³ËÇ 
³å³ÑáíÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ:  

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ËáñÑáõñ¹Á ùÝÝ³ñÏ»ó ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÝ áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇÝ µÝáñáß ¨ 
ï³ñí³ ëÏ½µÇÝ ³é³í»É í³é ³ñï³Ñ³ÛïíáÕ ë»½áÝ³ÛÇÝ ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ÑáõÝí³ñÇÝ 
÷áÕÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏïñáõÏ ³ÝÏÙ³Ý Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
µ³ñÓñ³óáõÙÁ ó³ÝÏ³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãÇ Ï³ñáÕ áõÝ»Ý³É ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ íñ³: 
ÀÝ¹·Íí»ó Ý³¨, áñ í»ñçÇÝ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ý Ëëï³óáõÙÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ó»éÝå³Ñ ÙÝ³É ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ µ³ñÓñ³-
óáõÙÇó:  

ì»ñáÑÇßÛ³ÉÇ, ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ Ù»ÕÙÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³ÛùÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹ÇñùÇó ß»ÕÙ³Ý ã³÷Ç ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ»ï³·³ ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ëó»Ý³ñÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï³ñ³Ï³ñÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙª ËáñÑñ¹Ç 
ÝÇëïáõÙ ùÝÝ³ñÏí»óÇÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ µ³ñÓñ³óÝ»Éáõ Ï³Ù ³Ý÷á÷áË ÃáÕ-
Ý»Éáõ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÁ: 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Î´ ËáñÑáõñ¹Á áñáß»ó ³Ý÷á÷áË ÃáÕÝ»É Î´ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁª 
5.75%: ÈáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ í³ñÏÇ ¨ ³í³Ý¹Ç ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ýí»óÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 
8.75% ¨ 2.75%:  

Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ ãÃáõÉ³óÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ËáñÑáõñ¹Á 
Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ýáñ»Ý Ïí»ñ³Ý³ÛÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: 

 
Ð³í»Éí³Í 

 
¶Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

ºñÏÇñ ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

2007Ã© ë»åï»Ùµ»ñÁ 2006Ã© 
ë»åï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

2007Ã© ¹»Ïï»Ùµ»ñÁ 2006Ã© 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

Ð³Û³ëï³Ý            4 % (±1.5%) 2.7 6.6 

²¹ñµ»ç³Ý           8%-9% 16.4    16.7 (19.7) 
´»É³éáõë               6%-8% 9.0 12.1 

ìñ³ëï³Ý            7% 9.0 11 

Ô³½³Ëëï³Ý        8.2%-9.3% 11.2 18.8 

ÔñÕ½ëï³Ý             5%-6% 13.0 20.1 

ØáÉ¹áí³                 ÙÇÝã¨  10% 14.0 13.1 

èáõë³ëï³Ý      8% 9.5 11.9 

î³çÇÏëï³Ý          ÙÇÝã¨   7% 16.0 19.9 

àõÏñ³ÇÝ³          7.5% 14.4 16.6 

êÉáí»ÝÇ³ 3.0% 3.5 5.6 

êÉáí³ÏÇ³ 2.0% 2.8 3.4 

È³ïíÇ³ 4.4%-6.3%* 11.4 14.1 

¾ëïáÝÇ³ 3.5%-4.2%* 7.2 9.6 

â»ËÇ³                 3% (±1%) 2.8 5.4 

È»Ñ³ëï³Ý   2.5% (±1%) 2.3 4 

* ¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ Áëï OECD, IMF, European Commission ¨ Consensus Economics ÙÇç³½·³ÛÇÝ  
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ»ñÇ: 
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ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜÜºð ºì Ðºî²¼àîàôÂÚàôÜÜºð* 
 

 

 

 
 

êä²èØ²Ü ØÆæÄ²Ø²Ü²Î²ÚÆÜ öàÊ²ðÆÜØ²Ü ²è²Ò¶²Î²ÜàôÂÚ²Ü 

¶àðÌ²ÎòÆ ¶Ü²Ð²îàôØÀ ÐÐ Ð²Ø²ð 
 

îÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛáõÝ 
Î³ñ»Ý äáÕáëÛ³Ý, ²ßáï ØÏñïãÛ³Ý 

 
 

1. Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ 
 

êå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (EISC)1 Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³-
ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ù³Ïñá- ¨ ÙÇÏñáïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ï³éáõóÙ³Ý ¨ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³-
Ù³ñ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ëå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ¨ 
¹ñ³Ýó ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (EISC 
·áñÍ³ÏóÇ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ¿áõÃÛáõÝÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ÏÝ»ñÏ³Û³óíÇ ëáõÛÝ ÝÛáõÃÇ Ñ³çáñ¹ µ³ÅÝáõÙ): 
îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý í³ñù³·ÇÍÁ Ùá¹»É³íáñ»ÉÇë EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ ëï³óíáõÙ ¿ ïíÛ³É 
µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ëå³éÙ³Ý û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏ-
óÇ³ÛÇ Ù³ùëÇÙ³É³óÙ³Ý ÙÇçáóáí: î»ëáõÃÛáõÝÇó Ñ³ÛïÝÇ ¿, áñ ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ëå³-
éáÕÁ Ï³Ý·ÝáõÙ ¿ ëå³éÙ³Ý Ï³Ù ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ³éç¨, ³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª 
Ï³Ëí³Í Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇóª ëå³éáÕÝ»ñÁ áñáßáõÙ »Ý Ï³Û³óÝáõÙ Çñ»Ýó 
ëå³éÙ³Ý ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: ²Û¹ »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ûåïÇÙ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ýå³ï³Ïáíª Ù³ùëÇÙ³É³óí³Í ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ëå³éÙ³Ý û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³ ¹áõñë ¿ µ»ñíáõÙ ¾ÛÉ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ, áñï»Õ ¿É ³ñï³óáÉíáõÙ ¿ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁª Ï³Ëí³Í Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇó:  

âÝ³Û³Í EISC ·áñÍ³ÏóÇ ÑáõÛÅ Ï³ñ¨áñáõÃÛ³ÝÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ ãáõÝ»Ý ÙÇ³ëÝ³-
Ï³Ý å³ï³ëË³Ý ³ÛÝ Ñ³ñóÇ í»ñ³µ»ñÛ³É, Ã» Çñ³Ï³ÝáõÙ áñù³Ý å»ïù ¿ Ï³½ÙÇ EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÁ: ²Ûëå»ë, (Campbell and Viceira, 1999) ³ßË³ï³ÝùáõÙ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 0.03-1.33 ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ, (Epstein and Zin, 1991) ³ßË³ï³ÝùáõÙª 0.19-0.41 ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ, 
(R. Hall, 1988) ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ñ»ÕÇÝ³ÏÁ »Ï»É ¿ ³ÛÝ »½ñ³Ï³óáõÃÛ³Ý, áñ EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 0–0.2 ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: Ø»Ï ³ÛÉ ³ßË³ï³ÝùáõÙ (M. Yogo, 2004), ÏÇñ³é»Éáí ï³ñµ»ñ ïÝï»-
ë³ã³÷³Ï³Ý (¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ³Ï³Ý) »Õ³Ý³ÏÝ»ñ, EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý 11 
½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ²Û¹ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ»ÕÇÝ³ÏÁ »Ï»É ¿ ³ÛÝ »½ñ³Ï³óáõÃÛ³Ý, áñ ãÝ³Û³Í ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óí³Í 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ß»ÕíáõÙ »Ý ÙÇÙÛ³ÝóÇó, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ µ³ó³ñÓ³Ï 
³ñÅ»ùáí ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 0–1 ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: ²ÛëåÇëáí, ãÝ³Û³Í EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý å³ï³ëË³Ý, µ³Ûó ÙÇ µ³Ý áñáß³ÏÇ ¿ª ³Û¹ ·áñÍ³ÏóÇ ³ñÅ»ùÁ Ù»Í ¿ ½ñáÛÇó 
¨ ÷áùñ ¿ Ù»ÏÇó, ¨ ÇÝãå»ë óáõÛó »Ý ï³ÉÇë ï³ñµ»ñ Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ, 
µ³ó³ñÓ³Ï ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ³Û¹ ·áñÍ³ÏóÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ·»ñ³ÏßéáÕ ¹»åù»ñáõÙ, ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 0.5-
Ç ßáõñç: ºÉÝ»É»Éáí ³Û¹ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇóª ëáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É EISC 
·áñÍ³ÏÇóÁ ÐÐ-Ç Ñ³Ù³ñ ¨ ³ÛÝáõÑ»ï¨ ëïáõ·»É, Ã» áñù³Ýáí ¿ ÐÐ-Ç Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áñÍ³ÏÇóÁ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí³Í EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: ÐÐ-Ç Ñ³Ù³ñ 
EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ïÇåÇ Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ»ñÇó ¹áõñë µ»ñíáÕ 
¾ÛÉ»ñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý ¾ÛÉ»ñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý »ñÏáõ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñ, 
áñáÝó ¹áõñëµ»ñáõÙÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý (Gali J, Monacelli T., 2004, P. Liu 2006) ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ: 
ÎÇñ³é»Éáí ³Û¹ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¾ÛÉ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁª ÐÐ-Ç Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ 

                                                 
* Ð»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ï»ë³Ï»ïÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ãÑ³ÙÁÝÏÝ»É ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹ÇñùáñáßÙ³ÝÁ: 
1 Elasticity of intertemporal substitution in consumption. 
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EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ, áñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 0-0.7 ÙÇç³Ï³ùáõÙ, ÇëÏ ³é³í»É Ñ³í³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ 
Ï³½ÙáõÙ ¿ 0.32: Üß»Ýù, áñ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³é»É »Ýù Ýí³½³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇ-
Ý»ñÇ ³í³Ý¹³Ï³Ý »Õ³Ý³ÏÁ (OLS2), »ñÏù³ÛÉ Ýí³½³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÁ (TSLS3): ÐÐ-Ç Ñ³-
Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïí³Í EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ë-
Ù³Ý Ùá¹»ÉáõÙ:   

²ÛëåÇëáí, ëáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùÁ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É Ï³éáõóí³ÍùÁ: ²é³çÇÝ µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý EISC 
·áñÍ³ÏóÇ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñÁ ¨ ¿áõÃÛáõÝÁ, »ñÏñáñ¹ µ³ÅÝáõÙª ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³ïÏáñáßÙ³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ, »ññáñ¹ µ³ÅÝáõÙª EISC 
·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ: âáññáñ¹ µ³ÅÝáõÙ, ÏÇñ³é»Éáí ÐÐ Çñ³-
Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ, Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý 
EISC ·áñÍ³ÏóÇ ÷³ëï³óÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ: ì»ñçáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ-áõÙ EISC 
·áñÍ³ÏóÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: 
 
 
 

2. EISC ·áñÍ³ÏóÇ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñÁ ¨ ¿áõÃÛáõÝÁ  
 

EISC ·áñÍ³ÏóÇ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ¿áõÃÛáõÝÁ å³ñ½³µ³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ ¹Çï³ñÏ»Ýù 
³ÛÝ ¹»åùÁ, »ñµ ëå³éáÕÁ Ï³ñáÕ ¿ ëå³é»É »ñÏáõ ³åñ³Ýù, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Ýù »ñÏáõ Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ëå³éáÕÇ í³ñù³·ÍÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³ÝÁ: Î³ï³ñ»Ýù áñáß Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñ, Ù³ëÝ³-
íáñ³å»ë »ÝÃ³¹ñ»Ýùª ëå³éáÕÁ áõÝÇ m Í³í³ÉÇ »Ï³Ùáõï, ³é³çÇÝ ³åñ³ÝùÇ Í³í³ÉÁ ¨ ·ÇÝÁ Ýß³Ý³-
Ï»Ýù x1 ¨ p1, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ³åñ³ÝùÇ Í³í³ÉÁ ¨ ·ÇÝÁª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ x2 ¨ p2: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ 
ëå³éáÕÇ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ ÏÉÇÝÇ mpxpx =+ 2211 , áñï»ÕÇó ¿É ëï³ÝáõÙ »Ýù, áñ 

1
2

1

2
2 x

p
p

p
mx −= : ì»ñçÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É, áñ x1 ³åñ³ÝùÇ ëå³éÙ³Ý ³é³í»É³·áõÛÝ 

Í³í³ÉÁ ÏÉÇÝÇ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ x2 = 0 (
1

1 p
mx = ), ÇëÏ x2 ³åñ³ÝùÇ ëå³éÙ³Ý ³é³í»É³·áõÛÝ Í³í³ÉÁ 

ÏÉÇÝÇ, »ñµ x1 = 0, ³ÛëÇÝùÝª (
2

2 p
mx = ): î»Õ³¹ñ»Éáí x1 ³åñ³ÝùÇ ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÑáñÇ-

½áÝ³Ï³Ý ³é³ÝóùÇ íñ³, ÇëÏ x2 ³åñ³ÝùÇ ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ áõÕÕ³Ñ³Û³ó ³é³ÝóùÇ 
íñ³ ¨ ³ÛÝáõÑ»ï¨ ÙÇ³óÝ»Éáí áõÕÇÕ ·Íáí x1 ¨ x2 ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁª ëï³ÝáõÙ »Ýù 

ëå³éáÕÇ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý ·ÇÍÁ, áñÇ Ã»ùáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 
2

1

p
p

− , ¨ áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, 

Ã» x1 ³åñ³ÝùÇ ëå³éÙ³Ýª Ù»Ï ÙÇ³íáñáí Ïñ×³ïÙ³Ý (³í»É³óÙ³Ý) ¹»åùáõÙ ù³ÝÇ ÙÇ³íáñáí 
Ï³í»É³Ý³ (ÏÏñ×³ïíÇ) x2 ³åñ³ÝùÇ ëå³éáõÙÁ (·Í³å³ïÏ»ñ 1):  

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 1 

 

 

                                                 
2 OLS – ordinary least squares.  
3 TSLS – two stage least squares. 
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´Ûáõç»ï³ÛÇÝ ·ÍÇ íñ³ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý x1 ¨ x2 ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ÛÝ µáÉáñ ÑÝ³ñ³íáñ Ñ³Ù³¹ñáõÙÝ»ñÁ, 
áñÁ ëå³éáÕÁ Ï³ñáÕ ¿ ëå³é»É m »Ï³ÙïÇ ¹»åùáõÙ: Àëï ³Û¹ »ñÏáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ µ³½Ù³ÃÇí ½³ÙµÛáõÕ-
Ý»ñÇ µ³½ÙáõÃÛ³Ýª áñáßí³Í ¿ u(x1,x2) ýáõÝÏóÇ³Ý, áñÁ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³Ýí³Ý»É ëå³éáÕÇ û·ï³Ï³ñáõ-
ÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ýáõÝÏóÇ³: ²Û¹ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë ëå³éáÕÇ µ³í³ñ³ñí³Íáõ-
ÃÛ³Ý (Ï³Ù û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý) ù³Ý³Ï³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, »ñµ Ý³ Ó»éù ¿ µ»ñáõÙ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ½³ÙµÛáõÕÁ: 
ú·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý ÑÇÙÝí³Í ¿ ÙÇ ù³ÝÇ Ï³ñ¨áñ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ íñ³: Ð³Ù³Ó³ÛÝ ³é³çÇÝ 
ëÏ½µáõÝùÇª n ³åñ³ÝùÝ»ñÇó µ³ÕÏ³ó³Í ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ i–ñ¹ ³åñ³ÝùÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ û·ï³-
Ï³ñáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³Ï³Ý ¿, ³ÛëÇÝùÝª 0/ >∂∂= ii xuu , ³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª i–ñ¹ ³åñ³ÝùÇ ëå³éáõÙÁ Ù»Í³óÝ»Éáí 

¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ñ³ëï³ïáõÝ å³Ñ»Éáí ÙÛáõë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁª ëå³éáÕÇ û·ï³-
Ï³ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÏÙ»Í³Ý³: Ð³Ù³Ó³ÛÝ »ñÏñáñ¹ ëÏ½µáõÝùÇª ïíÛ³É ³åñ³ÝùÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 
û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ ¹ñë¨áñáõÙ ¿ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñ, »ñµ ¹ñ³ ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Ù»Í³ÝáõÙ »Ý 

(ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý Ýí³½Ù³Ý ûñ»Ýù), ³ÛëÇÝùÝª 0/ 22 <∂∂= iii xuu : ºññáñ¹ ëÏ½µáõÝùÇ Ñ³Ù³-

Ó³ÛÝª ïíÛ³É ³åñ³ÝùÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ Ù»Í³ÝáõÙ ¿, »ñµ Ù»Í³ÝáõÙ ¿ Ù»Ï ³ÛÉ ³åñ³ÝùÇ 
ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÁ, ³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª »ñµ ïíÛ³É ³åñ³ÝùÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ¹»ýÇóÇï³ÛÇÝ, ¹ñ³ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 

û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ ¹ñë¨áñáõÙ ¿ ³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñ, ³ÛëÇÝùÝª 0/ 21
2 >∂∂∂= xxuuij : ú·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏ-

óÇ³Ý µÝáõÃ³·ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ³Ýï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý Ïáñ»ñ (indifference curve), áñáÝó ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ï»ëùÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 2-áõÙ:  

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 2 
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ºñÏñáñ¹ ³Í³ÝóÛ³ÉÁ Ù»Í ¿ ½ñáÛÇó, ù³ÝÇ áñ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ »ñÏñáñ¹ ¨ »ññáñ¹ 
ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ, ÙÇ¨ÝáõÛÝ ³åñ³ÝùÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ Ýí³½áõÙ ¿, »ñµ ³×áõÙ ¿ ¹ñ³ 

ëå³éáõÙÁ, ³ÛëÇÝùÝª 0''
11 <u , ÇëÏ ¹»ýÇóÇï³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ ³×áõÙ ¿, 

³ÛëÇÝùÝª 0''
21 >u , Ñ»ï¨³µ³ñ ³Ýï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÁ áõéáõóÇÏ ¿ ¹»åÇ Ý»ñù¨: ²ÛëåÇëáí, áñù³Ý µ³ñÓñ ¨ 

¹»åÇ ³ç Ã»ùí³Í ÉÇÝÇ ³Ýï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÁ, ³Û¹ù³Ý ¿É µ³ñÓñ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ï ¿ ³ÛÝ 
³å³ÑáíáõÙ: 
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X 2 ²Ýï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý 
Ïáñ»ñ
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²Ýï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇ Ã»ùáõÃÛ³Ý ³ÝÏÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ëå³éÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý 
ã³÷Á: ²Ûëå»ë, ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ »ñÏáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝ-
Ù³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ 12 / XX ∆∆  Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùµ, áñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» 

ù³ÝÇ ÙÇ³íáñáí Ï³í»É³Ý³ 2X  ³åñ³ÝùÇ ëå³éáõÙÁ, »Ã» 1X  ³åñ³ÝùÇ ëå³éáõÙÁ Ïñ×³ïíÇ Ù»Ï ÙÇ³-

íáñáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ëå³éÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ùáï³íáñ³å»ë Ñ³í³ë³ñ ¿ ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³ÝÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 2112 // ppXX −≈∆∆ , Ï³Ù 2112 // ppdXdX −= , 

áñï»ÕÇó ëï³ÝáõÙ »Ýù, áñ 
'
2

'
1

2

1

u
u

p
p

= : ²ÛÅÙ »ñÏáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ·ÇÍÁ ¨ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý 

ýáõÝÏóÇ³Ý Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ÙÇ¨ÝáõÛÝ ·Í³ÝÏ³ñÇ ÙÇçáóáí (·Í³å³ïÏ»ñ 3): 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Üß»Ýù, áñ ·Í³å³ïÏ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í µÛáõç»ï³ÛÇÝ ·ÍÇ ¨ ³Ýï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇ Ñ³ïÙ³Ý E Ï»-
ïáõÙ ëå³éáÕÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ Ù³ùëÇÙ³É³óíáõÙ ¿: ú·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ûåïÇÙ³É Ï»ïÁ ·ïÝ»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ ÏÇñ³é»Éáí È³·ñ³ÝÅÇ µ³½Ù³ñÏÇãÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÁª ÉáõÍíáõÙ ¿ Ù³ùëÇÙ³É³óÙ³Ý ËÝ¹Çñ, áñï»Õ áñ-
å»ë Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ýáõÝÏóÇ³ Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë ëå³éáÕÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý u(x1,x2), ÇëÏ 
áñå»ë µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙª mpxpx =+ 2211 : ²ÛÅÙ »ÝÃ³¹ñ»Ýùª ³é³çÇÝ ³åñ³ÝùÁ Ã³ÝÏ³ÝáõÙ 

¿, Ñ»ï¨³µ³ñ ³Û¹ ³åñ³ÝùÇ ëå³éáõÙÁ ÷áùñ³ÝáõÙ ¿, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ³åñ³ÝùÇ ëå³éáõÙÁª Ù»Í³ÝáõÙ: 
²ñ¹ÛáõÝùáõÙª µÛáõç»ï³ÛÇÝ ·ÍÇ Ã»ùáõÃÛ³Ý ³ÝÏÛáõÝÁ Ù»Í³ÝáõÙ ¿, ¨ ëå³éáÕÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ Ù³ùëÇ-
Ù³É³óíáõÙ ¿ E’ Ï»ïáõÙ: ¶Í³ÝÏ³ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï-
óáõÃÛ³Ý ÷á÷áËÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ÷á÷áËíáõÙ ¿ Ý³¨ x1 ¨ x2 ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: îÝï»-
ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç ³Û¹ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ã³÷»É ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏóÇ ÙÇçáóáí, áñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»-
ñ³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»Ï ïáÏáë ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ »ñÏáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý 
ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ã³÷Á: ´³Ý³Ó¨³ÛÇÝ ï»ëùáí ³ÛÝ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

)/ln(
)/ln(

)/ln(
)/ln(

21

12
'
2

'
1

12

ppd
xxd

uud
xxd

==σ , áñï»Õª σ  - ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿:                    

²ÛÅÙ ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ »ñÏáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ý»ñÏ³Û³óí³Í µÛáõç»ï³ÛÇÝ 

·ÍÇ ¨ ³Ýï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý Ïáñ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÇó ³ÝóáõÙ Ï³ï³ñ»Ýù »ñÏáõ ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ëå³éáÕÇ í³ñù³·ÍÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³ÝÁ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ, ÇÝãå»ë ¨ Ý³Ëáñ¹ ¹»åùáõÙ, 

Ï³ï³ñ»Ýù Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñ: ºÝÃ³¹ñ»Ýùª ³é³çÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ëå³éáÕÇ »Ï³ÙáõïÁ Ï³½Ù»É ¿ 

m1, ÇëÏ ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÁª c1, ÇëÏ 2-ñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ëå³éáÕÁ áõÝ»ó»É ¿ m2 »Ï³Ùáõï ¨ c2 

Í³í³ÉÇ ëå³éáõÙ: ´³óÇ ³Û¹, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ¹»åùÇ, »ñÏáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ 

»ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³ÛÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ, áñï»Õ ëå³éáÕÁ Ï³ñáÕ ¿ Çñ ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáó-

Ý»ñÁ ËÝ³Û»É Ï³Ù áñáß³ÏÇ r ïáÏáë³¹ñáõÛùáí ÷áË³éáõÃÛáõÝ í»ñóÝ»É: ºÝÃ³¹ñ»Éáí, áñ ëå³éáÕ³Ï³Ý 

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ã»Ý ÷á÷áËíáõÙ, ¹Çï³ñÏ»Ýù ëå³éáÕÇ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ ³Û¹ »ñÏáõ 

X1

X 2 
U(x1,x2) 

E 

E’ 

u1
’/u2

’x2/x1(x 2 /x 1 )*   (u1
’/u2

’)*

p1/p2

(p1/p2)*
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Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ: ²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ëå³éáÕÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ r ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¹ÇÙ³ó 

ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ (³ÛëÇÝùÝª m1-c1 ¹ñ³Ï³Ý ¿), ³å³ »ñÏñáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éáõÙÁ Ñ³ßí³ñÏ-
íáõÙ ¿ áñå»ë ))(1( 1122 cmrmc −++= , ³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª »ñÏñáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éáõÙÁ Ñ³í³-

ë³ñ ¿ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙïÇ Í³í³ÉÇÝ ·áõÙ³ñ³Í ³é³çÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-

í³ÍÇ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ñ³ßí³ñÏí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ: ²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ëå³éáÕÁ ³é³çÇÝ 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ í»ñóÝáõÙ ¿ ÷áË³éáõÃÛáõÝ (³ÛëÇÝùÝª m1-c1 µ³ó³ë³Ï³Ý ¿), ³å³ »ñÏñáñ¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éáõÙÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë ))(1()()( 112111122 cmrmmcmcrmc −++=−−−−= , 

³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª »ñÏñáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éáõÙÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝ¹-

Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙïÇ Í³í³ÉÇó Ñ³Ý³Í í»ñóí³Í å³ñïùÇ ·áõÙ³ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³Û¹ å³ñïùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

Ñ³ßí³ñÏí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ: ²ÛëåÇëáí, áñáß³ÏÇ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõó Ñ»-

ïá, ëå³éáÕÇ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É »ñÏáõ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñáí, Ù³ëÝ³-
íáñ³å»ëª 2121 )1()1( mmrccr ++=++  (µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ ³å³·³ ³ñÅ»ùáí) Ï³Ù 

r
mm

r
cc

+
+=

+
+

11
2

1
2

1  (µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùáí): ²Ûë Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñó Ï³ñ»ÉÇ ¿ 

ëï³Ý³É, áñ ³é³çÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³é³í»É³·áõÛÝ ëå³éáõÙÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ )1/(21 rmm ++ , ÇëÏ »ñÏ-

ñáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³é³í»É³·áõÛÝ ëå³éáõÙÁª 21)1( mmr ++ : î»Õ³¹ñ»Éáí ³é³çÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍÇ c1 ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý ³é³ÝóùÇ íñ³, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ c2 

ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁª áõÕÕ³Ñ³Û³ó ³é³ÝóùÇ íñ³ ¨ ³ÛÝáõÑ»ï¨ ÙÇ³óÝ»Éáí ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í-

Ý»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝ ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ áõÕÇÕ ·Íáí, Ï³ñáÕ »Ýù ëï³Ý³É ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ëå³é-

Ù³Ý µÛáõç»ï³ÛÇÝ ·ÇÍÁ:  ´Ûáõç»ï³ÛÇÝ ·ÍÇ Ã»ùáõÃÛ³Ý ³ÝÏÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ -(1+r), áñÁ ¹áõñë ¿ µ»ñíáõÙ 

Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùáí ·Ý³Ñ³ïí³Í µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý µ³Ý³Ó¨Çó, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 

r
mm

r
cc

+
+=

+
+

11
2

1
2

1  ⇒  1212 )1()1( crmmrc +−++= , áñï»Õ 21)1( mmr ++  ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ 

ï³ÉÇë »ñÏñáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ³é³í»É³·áõÛÝ ëå³éáõÙÁ, ÇëÏ )1( r+−  ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁª µÛáõç»-

ï³ÛÇÝ ·ÍÇ Ã»ùáõÃÛ³Ý ³ÝÏÛáõÝÁ: ´Ûáõç»ï³ÛÇÝ ·ÍÇ Ã»ùáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ³é³çÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éáõÙÁ Ù»Ï ÙÇ³íáñáí Ïñ×³ïí»Éáõ (³í»É³Ý³Éáõ) ¹»åùáõÙ ù³ÝÇ ÙÇ³íáñáí Ï³í»É³Ý³ 

(ÏÏñ×³ïíÇ) »ñÏñáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éáõÙÁ: ºÝÃ³¹ñ»Ýùª ëå³éáÕÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ ³Û¹ 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí, Ù³ëÝ³íá-
ñ³å»ëª )()(),( 2121 cucuccU β+= , áñï»Õ 0< β <1, ¨ ³ÛÝ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í-

Ý»ñáõÙ ëå³éÙ³Ý Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÁ ëå³éáÕÇ Ñ³Ù³ñ: êå³éáÕÇ Ñ³Ù³ñ ³í»ÉÇ Ï³ñ¨áñ ¿ Ý»ñÏ³ Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éáõÙÁ, ÇÝãÇ Ñ³Ù³ñ ¿É Ý»ñÏ³ ëå³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ β =1, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-

í³ÍÇ Ñ³Ù³ñª β  < 1: ²ÛëåÇëáí, áõÝ»Ý³Éáí ëå³éáÕÇ ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ·ÇÍÁ ¨ û·ï³Ï³-

ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ëå³éÙ³Ý ûåïÇÙ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ (·Í³-

å³ïÏ»ñ 4): 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
¶Í³å³ïÏ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ¨ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ·ÍÇ Ñ³ïÙ³Ý E Ï»ïÁ, 

ÇÝãå»ë ¨ »ñÏáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ, óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ³é³çÇÝ ¨ »ñÏñáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ 

C1

C 2 

(1+r)

C1
*

C 2 * 

  

U(c1, c2)

E

O   



 66 

ëå³éÙ³Ý ûåïÇÙ³É Í³í³ÉÝ»ñÁ, ÇëÏ EOC1
* ³ÝÏÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ëå³éÙ³Ý ûåïÇÙ³É Í³í³ÉÝ»ñÇ 

Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: ÆÝãå»ë Ýßí»ó, û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ¨ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ·ÍÇ Ñ³ïÙ³Ý Ï»ïáõÙ 
ëå³éÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ã³÷Á Ùáï³íáñ³å»ë Ñ³í³ë³ñ ¿ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ·ÍÇ Ã»ùáõÃÛ³Ý 
³ÝÏÛ³ÝÁ, ïíÛ³É ¹»åùáõÙª )1(/ 12 rCC +−≈∆∆  Ï³Ù )1(/ 12 rdCdC +−= : ÆÝãå»ë ¨ »ñÏáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

¹»åùáõÙ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ óáõÛó ï³É, áñ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 
ëå³éÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇÝ: ¸³ óáõÛó ï³Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³é»Ýù U(c1, c2) û·ï³-

Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÉñÇí ¹Çý»ñ»ÝóÇ³ÉÁ, áñÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 2
'
21

'
121 ),( dcudcuccdu += , 

»ÝÃ³¹ñ»Éáí, áñ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³ëï³ïáõÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝ ¿ª ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É ÝáõÛÝáõÃÛáõÝÁª 

2
'
21

'
10 dcudcu += : Î³ï³ñ»Éáí áñáß Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñª ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁª 

'
2

'
1

1

2

u
u

dc
dc

−= , Ñ»ï¨³µ³ñª )1('
2

'
1 r

u
u

+= :  

²ÛÅÙ »ÝÃ³¹ñ»Ýùª ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³×, Ñ»ï¨³µ³ñ ëå³éáÕÁ Ñ³Ïí³Í ¿ ³í»-
É³óÝ»Éáõ Çñ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ, áñå»ë½Ç Ñ»ï³·³ÛáõÙ ³í»ÉÇ ß³ï ëå³éÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõ-
ÃÛáõÝ áõÝ»Ý³: Æñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ·ÍÇ Ã»ùáõÃÛ³Ý ³ÝÏÛáõÝÁ Ù»Í³-
ÝáõÙ ¿, ù³ÝÇ áñ »ñÏñáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éáõÙÁ, ³é³çÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éÙ³Ý 
Ñ³Ù»Ù³ï, ¹³éÝáõÙ ¿ ³í»ÉÇ ¿Å³Ý: Æñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ï»Õ³ß³ñÅÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·Í³å³ïÏ»ñ 4-Á 
ëï³ÝáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ.  

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 5 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Àëï ·Í³å³ïÏ»ñÇª Ýáñ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ eª Ï»ïáõÙ, áñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ë-

Ë³ÝáõÙ ¿ (c2/c1)* ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¨ ( )'
2

'
1 /uu− * ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ë³Ñ-

Ù³Ý³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: ¶Í³ÝÏ³ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ·áñ-
Í³ÏóÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ÷á÷áËíáõÙ ¿ Ý³¨ ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: 
²Ûëï»ÕÇó ¿É ËÝ¹Çñ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ, áñ ·Ý³Ñ³ï»Ýù Ã» ÇÝãå»ë ¨ ÇÝã ã³÷áí Ï³ñáÕ ¿ ³ñÓ³·³Ýù»É (c2/c1) 
ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 

Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ( )'
2

'
1 /uu  ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí ¿É ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ 

Ñ³ßí³ñÏ»É EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ, áñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ 

ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ( '
2

'
1 /uu ) Ù»Ï ïáÏáë ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ 

12 / cc  Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ã³÷Á: ´³Ý³Ó¨³ÛÇÝ ï»ëùáí EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ 

Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É áñå»ë 
)1ln(
)/ln(

)/ln(
)/ln( 12

'
1

'
2

12

rd
ccd

uud
ccd

+
==σ , áñï»Õ σ  - ëå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 

÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿: êå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñ-

Í³ÏÇóÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý³¨ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É áñå»ë 
)(

)(
''

'

CCu
Cu

=σ : ì»ñçÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ 

C1

C 2 
U(c1,c 2)

e

e ’

 
(c2/c1)* 

  

(1+r)
(1+r)*

c2/c1 (u1’/u2’)* u1’/u2’ 
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ëï³Ý³É ¾ÛÉ»ñÇ Ñ³ÛïÝÇ Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí. 
'
1

'
2)1(

u
u

r =+ : Èá·³ñÇÃÙ»Éáí í»ñçÇÝ 

³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ³ßí³ñÏ»Éáí ¹ñ³ ÉñÇí ¹Çý»ñ»ÝóÇ³ÉÁª ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É ÝáõÛÝáõÃÛáõÝÁ. 

2'
2

''
22

1
1
'

1
''

1 lnln)1ln( Cd
u

uC
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u
uC

rd −=+ : ºÝÃ³¹ñ»Éáí, áñ 
'
2

''
22

1
'

1
''

1

u
uC

u
uC

= , ëï³ÝáõÙ »Ýù 

)/ln(
)1ln(

)(
)(

12
'

''

CCd
rd

Cu
CCu +

−= ,  áñÇ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿   
)(

)(
''

'

CCu
Cu

−=σ : 

 

 
 

3. EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³ïÏáñáßÙ³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ  
 

êáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùáõÙ EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É »Ý ³Û¹ ·áñÍ³ÏóÇ 
ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ñ³ïÏáñáßÙ³Ý (specification) »ñÏáõ Ñ³ÛïÝÇ Ùáï»óáõÙÝ»ñ: ØÇÝã ³Û¹ Ñ³ïÏáñáßáõÙ-
Ý»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³ÝÁ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³ÉÁ, Ýß»Ýù, áñ ëå³éáÕÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñ»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ ÏÇñ³éáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÝÙ³Ý³¹Çñ (ÑáÙáï»ïÇÏ) ¹³ëÇ ýáõÝÏóÇ³Ý»ñ, áñáÝó ¹³ëÇÝ ¿ å³ï-

Ï³ÝáõÙ, ûñÇÝ³Ïª )/11/()( /11 σσ −= −ccu  ýáõÝÏóÇ³Ý: ²Í³Ýó»Éáí ³Û¹ ýáõÝÏóÇ³Ýª ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É 

³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁª σ/1
1

'
1

−= cu σ/1
2

'
2

−= cu : Ð³ñ³µ»ñ»Éáí ÙÇÙÛ³Ýó ¨ ³ÛÝáõÑ»ï¨ Éá·³ñÇÃ-

Ù»Éáí ³ñ¹ÛáõÝùÁª ëï³ÝáõÙ »Ýù σ

σ

/1
1

/1
2

'
1

'
2 lnln

−

−

=
c
c

u
u

 Ï³Ù σ−=)/ln(/)/ln( '
1

'
212 uudccd : ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª ³Ûë 

ýáõÝÏóÇ³Ý áõÝÇ ³ÛÝ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ, áñ áñù³Ý ¿É ÷á÷áËíÇ ¹ñ³ Ã»ùáõÃÛ³Ý ³ÝÏÛáõÝÁ, ÙÇ¨ÝáõÛÝ ¿ 
σ ·áñÍ³ÏÇóÁ ÙÝáõÙ ¿ Ñ³ëï³ïáõÝ: ²ÛÅÙ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ëáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùáõÙ ÏÇñ³éí³Í EISC 
·áñÍ³ÏóÇ »ñÏáõ Ñ³ïÏáñáßáõÙÝ»ñÇ ëï³óÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ:  

EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³ïÏáñáßÙ³Ý ³é³çÇÝ ï³ñµ»ñ³ÏÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ ëå³éÙ³Ý û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ µÝáõ-

Ã³·ñáÕ Ñ»ï¨Û³É ýáõÝÏóÇ³ÛÇ íñ³. 
ϕσ

ϕσ

+
−

−
=

+−

111
),(

111
tt

tt
NCNCU  (Gali J, Monacelli T., 2004): êå³éáÕÇª t 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ tttttt bcPRbyP +=++ − )1(1 , 

áñï»Õª Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ó³Ë Ù³ëáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ëå³éáÕÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÁ, ÇëÏ ³ç Ù³ëáõÙª 
ëå³éáõÙÁ ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÁ: ²ÛëåÇëáí, ëå³éáÕÇ ËÝ¹ÇñÝ ¿ Ù³ùëÇÙ³É³óÝ»É ),( tt NCU  û·ï³Ï³-

ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ýª áõÝ»Ý³Éáí Ñ»ï¨Û³É µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ. tttttt bcPRbyP +=++ − )1(1 : ²Ûë 

ËÝ¹ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·ñ»É È³·ñ³ÝÅÇ Ñ»ï¨Û³É ýáõÝÏóÇ³Ý. 

])1([
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: ²Í³Ýó»Éáí È³·ñ³ÝÅÇ ýáõÝÏóÇ³Ý Áëï ct ¨ 

btª ëï³ÝáõÙ »Ýù ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ.   0)(
11 =−=

∂
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ttt
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t
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c
λβ σ , 

0)1(1 =++−=
∂
Λ∂
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b tt

t
λλ : ÈáõÍ»Éáí ³é³çÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁª ëï³ÝáõÙ »Ýù ttt

t PC λβ σ =
−− )(

11 , ÇëÏ t+1 

å³ÑÇ Ñ³Ù³ñ ëï³ÝáõÙ »Ýù 11
1

1 )( ++
−
+ = ttt

t PC λβ σ : ²ÛÝáõÑ»ï¨ µ³Å³Ý»Éáí Ù»ÏÁ ÙÛáõëÇ íñ³ª ëï³ÝáõÙ »Ýù 

Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁ 
1

1

1

1
1

+−
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+
−

=
t

t

tt

tt
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PC
λ
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β σ

σ
, ¨ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ )1(

1
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t +=
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ª ëï³ÝáõÙ »Ýù ¾ÛÉ»ñÇ 

Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁ. R
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PC

tt

tt +=
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+

+
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1
1

1

1
1

σ

σ

β
: Èá·³ñÇÃÙ»Éáí í»ñçÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ¨ »ÝÃ³ñÏ»Éáí áñáß 

Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ó¨³÷áËáõÙÝ»ñÇª Ï³ñáÕ »Ýù ëï³Ý³É EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³ïÏáñáßÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É 
ï»ëùÁ. ))(()( 11 ++ −−= tttttt ErcEc πσ , áñï»Õª Et(ct+1) ¨ )( 1+ttE π  Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³-

Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éÙ³Ý ¨ ·Ý³×Ç ëå³ëíáÕ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÝ »Ý, ÇëÏ σ -Ý  ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ëå³éÙ³Ý 
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³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: ´³Ý³Ó¨Çó ï»ëÝáõÙ »Ýù, áñ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³×Ç 
¹»åùáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ëå³éÙ³Ý ëå³ëíáÕ Í³í³ÉÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë 
Ï³×»Ý, ¨ ù³ÝÇ áñ ëå³éáÕÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ é³óÇáÝ³É »Ý, ³å³ Et(ct+1) = ct+1, áõëïÇ EISC ·áñÍ³ÏóÇ 
Ñ³ïÏáñáßÙ³Ý í»ñáÝßÛ³É µ³Ý³Ó¨Á Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. trt rkc σ+=∆ +1 , áñï»Õª 1+∆ tc  - 

t+1 Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Ñ³í»É³×Ý ¿, k  - ·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ñ³ëï³ïáõÝ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿, σ  - ëå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿, trr  - t 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿:       
EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³ïÏáñáßÙ³Ý »ñÏñáñ¹ ï³ñµ»ñ³ÏÁ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ (P. Liu, 2006) ³ßË³ï³ÝùáõÙ 

³é³ç³ñÏí³Í ∑
∞
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+−
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 û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ íñ³: ÆÝãå»ë ¨ Ý³Ëáñ¹ 

¹»åùáõÙ, áõÝ»Ý³Éáí tttttt bcPRbyP +=++ − )1(1  µÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ ¨ ³Í³Ýó»Éáí ³Û¹ 

ýáõÝÏóÇ³Ý Áëï ct ¨ btª Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÇ ·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ. 

))((*)1()( 1
*

1
*

++ −−−= tttttt ErhcEc πσ , áñï»Õª )(
1

1
1

*
−−

−
= ttt hcc

h
c : ÆÝãå»ë ¨ ³é³çÇÝ Ùá¹»ÉáõÙ, ³Ûëï»Õ 

ÝáõÛÝå»ë Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³×Ç ¹»åùáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ ·³ÉÇù Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
ëå³éÙ³Ý ëå³ëíáÕ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ï³×»Ý: Î³ï³ñ»Éáí áñáß Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñª ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É 
·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ttt rhchkc σ)1(1 −+∆+=∆ + , áñï»Õ tt cc ∆∆ + ,1  - Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ t+1 ¨ t 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Éá·³ñÇÃÙ³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý, h – 
·áñÍ³ÏÇó ¿, áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ëå³éÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ó¨³íáñí³Í ëáíáñáõÛÃÝ»ñÁ, ¨ áñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 
ï³ï³ÝíáõÙ »Ý 0-1 ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ, σ - ëå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÝ ¿, tr  - t-ñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ¿, k - ·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ñ³ë-

ï³ïáõÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: ì»ñáÝßÛ³É Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ýáõÝÏóÇ³ÛáõÙ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ, 
ûåïÇÙ³É³óíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ëå³éÙ³Ý ÷á÷áËí³Í Í³í³ÉÁ:   

²ÛëåÇëáí, ÏÇñ³é»Éáí í»ñáÝßÛ³É »ñÏáõ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁª ëáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: ´³Ûó ÙÇÝã EISC ·áñÍ³ÏóÇ ÷³ëï³óÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ 
³Ý¹ñ³¹³éÝ³ÉÁ, ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³Û¹ »ñÏáõ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ: 
 
 
 

4.  EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ  
 

î³ñµ»ñ Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó (R. Hall, 1988, J. Campbell & G. Mankiw, 1989, L. Epstein & S. Zin, 1991, 
M. Yogo, 2004) ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³é»É »ñÏù³ÛÉ Ýí³½³·áõÛÝ 
ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ (2SLS) »Õ³Ý³ÏÁ: ²Û¹ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, áñ Ý³Ëáñ¹ µ³ÅÝáõÙ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ µ³ó³Ï³ÛáõÙ »Ý ³ÛÉ ïÇåÇ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, áñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÙÇ³Ï µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÁ (Ù»ñ ¹»åùáõÙª Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý) Ïáé»-
É³óí³Í ¿ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ Ñ»ï ¨ áñå»ë ¹ñ³ Ñ»ï¨³Ýùª Ýí³½³·áõÛÝ ù³é³Ïáõ-
ëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí ëï³óí³Í ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ ÉÇÝáõÙ »Ý ß»Õí³Í: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí, í»ñáÝßÛ³É 
é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ ÏÇñ³é»É 2SLS »Õ³-
Ý³ÏÁ: Ð»ï¨»Éáí ³Û¹ Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇÝª ÐÐ-áõÙ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝå»ë ÏÇñ³é»É »Ýù 
2SLS »Õ³Ý³ÏÁ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³Û¹ »Õ³Ý³ÏÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ:  

Ü³Ë Ýß»Ýù, áñ 2SLS »Õ³Ý³ÏÇ ÏÇñ³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñ ÁÝïñí³Í ·áñÍÇùÝ»ñÁ Ïáé»É³ó-
í³Í ãÉÇÝ»Ý é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ Ñ»ï ¨ ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, Ïáé»É³óí³Í ÉÇÝ»Ý 
é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï: Üß»Ýù Ý³¨, áñ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý 
³ÛÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ïáé»É³óí³Í »Ý ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ Ñ»ï, ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³Ýí³Ý»É Ý»ñÍÇÝ (¿Ý¹á-
·»Ý) ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, ÇëÏ ³ÛÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ïáé»É³óí³Í ã¿Ý ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ Ñ»ï, ³Ýí³Ý-
íáõÙ »Ý ³ñï³ÍÇÝ (¿Ï½á·»Ý) ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ: 2SLS »Õ³Ý³ÏÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ »Ý ëáíáñ³Ï³Ý Ýí³½³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ (OLS) ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï, »Ã» í»ñçÇÝë ÏÇñ³é-
íáõÙ ¿ »ñÏáõ ³Ý·³Ù, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ï³éáõóíáõÙ ¿ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙ Ý»ñÍÇÝ ¨ ·áñÍÇù³ÛÇÝ (Ï³Ù 
³ñï³ÍÇÝ) ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ (X,Z), ³ÛÝáõÑ»ï Ï³éáõóíáõÙ ¿ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙª ·Ý³Ñ³ïí³Í 
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Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ÙÇç¨ ),ˆ( yX : Ø³ïñÇó³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµª 

»ñÏù³ÛÉ Ýí³½³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå.  
1. ²é³çÇÝ ù³ÛÉ. ÏÇñ³é»Éáí ëáíáñ³Ï³Ý Ýí³½³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÁ (OLS)ª ·Ý³Ñ³ïíáõÙ 

»Ý Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ (X) ¨ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ (Z) é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý 

å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª uZX += γ , áñï»Õª XZZZ '1' )( −=γ , Ñ»ï¨³µ³ñª uXZZZZX += − '1' )(  

Ï³Ù XZZZZX '1' )(ˆ −= , ù³ÝÇ áñ 0)( =XuE  0)()())((( '1''1' == −− XuEZZZZXuZZZZE :  

2. ºñÏñáñ¹ ù³ÛÉ. ÏÇñ³é»Éáí OLS »Õ³Ý³ÏÁª Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

)ˆ(X  ¨ Ï³ËÛ³É (y) ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ÙÇç¨ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ, 

Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª εβ += Xy ˆ , áñï»Õ yXXX '1' ˆ)ˆˆ( −=β : î»Õ³¹ñ»Éáí X̂ -Ç ÷áË³ñ»Ý  XZZZZX '1' )(ˆ −=  ¨ 

Ï³ï³ñ»Éáí áñáß Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñª ëï³ÝáõÙ »Ýù, áñ 

:)())( '1''1'1''
2 yZZZZXXZZZZXsls

−−−=β  

ØÇÝã¨ ÐÐ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³ÝÁ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³ÉÁ, Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ¨ë Ù»Ï 
Ï³ñ¨áñ ÑÇÙÝ³Ñ³ñó, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ³ÛÝ, Ã» ÇÝã ëÏ½µáõÝùÝ»ñáí ¿ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ÷Ýïñ»É ·áñÍÇ-
ù³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ: 

ØÇ ß³ñù ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ (J. Stock & M. Yogo 2002, D. Andrews & J. Stock, 2005) áñ³ÏÛ³É ·áñÍÇù-
Ý»ñ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ËáñÑáõñ¹ ¿ ïñíáõÙ áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É ³é³çÇÝ ù³ÛÉÇ é»·ñ»ëÇ³ÛÇ F-
ã³÷³ÝÇßÇ íñ³, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ F-ã³÷³ÝÇßÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 10 ³ñÅ»ùÁ, ³å³ 
ÁÝïñí³Í ·áñÍÇùÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ áñ³ÏÛ³É: ²Ûë Ùáï»óáõÙÁ ÑÇÙÝ³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¹Çï³ñÏ»Ýù 2sls 
»Õ³Ý³ÏÇ ³ÛÝ å³ñ½³·áõÛÝ ï³ñµ»ñ³ÏÁ, »ñµ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ù»ç ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý Ù»Ï Ý»ñÍÇÝ ¨ Ù»Ï 
³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ¹Çï³ñÏ»Ýù uXy += β  eZX += γ : ²é³çÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý 

β  ·áñÍ³ÏÇóÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. ZX γ=ˆ ⇒ uZy += βγ  ⇒ )var(/),cov( ZZy γγβ =  ⇒  

)var(/),cov( 2 ZZy γγβ =  ï»Õ³¹ñ»Éáí γ -Ç ÷áË³ñ»Ý )var(/),cov( ZZX=γ ª ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É 

·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ. ),cov(/),cov( ZXZy=β : î»Õ³¹ñ»Éáí y -Ç ÷áË³ñ»Ý uuxxyy ˆ)ˆ(ˆ −+−=− β , ÇëÏ x –Ç 

÷áË³ñ»Ý eezzxx ˆ)ˆ(ˆ −+−=− γ  ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ, β  å³ñ³Ù»ïñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³-

Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. ))var(/(),cov()( 2 ZuZsls γββ ≈− : ²ÛëåÇëáí, í»ñçÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ 

ÝÏ³ï»É, áñ »ñµ γ  å³ñ³Ù»ïñÁ ÷áùñ ¿, ³å³ 2sls ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ ß³ï ¿ ß»ÕíáõÙ Çñ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇó 

¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, γ  å³ñ³Ù»ïñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ),( ZX ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ (áñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, 

³é³çÇÝ ù³ÛÉÇ é»·ñ»ëÇ³Ý ¿) ÙÇç¨ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ù³ÝÇ áñ zxxzr σσγ /= , 

³ÛëÇÝùÝª áñù³Ý Ù»Í ÉÇÝÇ X ¨ Z ÙÇç¨ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝù³Ý Ù»Í ÏÉÇÝÇ γ  å³ñ³Ù»ïñÇ 

·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñÅ»ùÁ ¨ Ñ»ï¨³µ³ñ ³ÛÝù³Ý ÷áùñ ÏÉÇÝÇ )( 2 ββ −sls  ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ: Ð³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ, 

Z ÷á÷áË³Ï³ÝÁ ÏáãíáõÙ ¿ ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝ ¨ ¹ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý )( 2 ββ −sls  ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù»-

Ù³ï³µ³ñ Ù»Í ¿: ²ÛëåÇëáí, ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÁ µ³ó³é»Éáõ, Ñ»ï¨³µ³ñ ³é³í»É ×ß·ñÇï 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É ³é³çÇÝ ù³ÛÉÇ é»·ñ»ëÇ³ÛÇ 
F-ã³÷³ÝÇßÇ íñ³: Üß»Ýù, áñ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ·áñÍÇù³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ áñ³ÏÁ ëïáõ·»Éáõ Ý³¨ ³ÛÉ 
Ùáï»óáõÙÝ»ñ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ëáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ·áñÍÇù³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
áñ³ÏÁ ëïáõ·»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³é»É »Ýù F-ã³÷³ÝÇßÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í ëÏ½µáõÝùÁ: 
 

 

 

5.  EISC ·áñÍÝ³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ  
 

EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É »Ý ÐÐ ÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ 
Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 1999-2007 ÃÃ. »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ: ²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Å³-
Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ »ÝÃ³ñÏí»É »Ý áñáß³ÏÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý, Ù³ëÝ³íáñ³-
å»ëª Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ß³ñùÁ Éá·³ñÇÃÙí»É ¿ ¨ ³ÛÝáõÑ»ï¨ Ñ³ñÃ»óí»É TRAMO/SEATS ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñ-
Ã»óÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: Üß»Ýù, áñ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ß³ñùÇ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ 
ëïáõ·»Éáõ Ñ³Ù³ñ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óáõÙÝ»ñÁ Ý³Ë Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ãáñë ï³ñí³ 
Ïïñí³Íùáí, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý 1999-2007ÃÃ. ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ 
Ñ»ï (·Å³å³ïÏ»ñ 6):  
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¶Í³å³ïÏ»ñ 6. Æñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ÷³ëï³óÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñù»ñÇ             
¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ 1999-2007ÃÃ. 

 
 ¶Í³å³ïÏ»ñÇó ï»ëÝáõÙ »Ýù, áñ »ñÏáõ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñáí Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ÷á÷áËÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ ¿, ÇÝãÁ ³å³óáõóáõÙ ¿ ³ÛÝ, áñ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ ¹ñë¨áñáõÙ ¿ 
Ï³ÛáõÝ ÷á÷áËÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, 1999-2007ÃÃ. Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í ÙÇ³Ýí³· ë»½áÝ³ÛÇÝ 
Ñ³ñÃ»óáõÙÁ ³í»ÉÇ Ñ³ñÃ ¿, ù³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ãáñë ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí Ï³ï³ñí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»-
óáõÙÁ: ²Û¹ å³ï×³éáí ¿É  EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³å³ïíáõÃÛáõÝÁ ïñí»É ¿ ÙÇ³Ýí³· 
»Õ³Ý³Ïáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇÝ:  

Æñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ áñå»ë ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ ·³ÉÇù 
»é³ÙëÛ³ÏÇ ë»½áÝ³ÛÇÝ ×ß·ñïí³Í ·Ý³×Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ: ö³ëï³óÇ ·Ý³×Ç Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ 
ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝå»ë ÏÇñ³éí»É ¿ TRAMO/SEATS ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÁ: 
¶Ý³×Ç ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ß³ñù»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 
·Í³å³ïÏ»ñÝ»ñ 7 ¨ 8-áõÙ: 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 7. ÐÐ ·Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ 1999-2007 ÃÃ. 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 8. ²Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ 1999-2007ÃÃ. 
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êáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùÇ »ñÏñáñ¹ µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý »ñÏáõ é»·ñ»ëÇáÝ 
Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É »Ý ïñ»Ý¹³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇó 
³½³ïí³Í Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ: îñ»Ý¹³ÛÇÝ µ³-
Õ³¹ñ³ï³ññÁ ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ ÷³ëï³óÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇó Ñ³Ý»É ïñ»Ý¹³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ê»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý 
Ñ³í»É³×»ñÇ ¨ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ïñ»Ý¹³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É ¿ Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÁ (HP-filter): ê»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ¨ 
Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ïñ»Ý¹³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ïñ»Ý¹³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇó 
³½³ïí³Í ß³ñù»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ·Í³å³ïÏ»ñÝ»ñ 9 ¨ 10-áõÙ: 

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 9. ê»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í Ù³ëÝ³íáñ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ×»Õùí³ÍùÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 10. Æñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ×»Õùí³ÍùÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 

 
²ÛëåÇëáí, ÐÐ-áõÙ EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É »Ý ·Í³å³ïÏ»ñÝ»ñ 9 

¨ 10-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ 
(Ýß»Ýù, áñ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ÏÇñ³éí»É ¿ Eviwes 6.0 ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý Íñ³-
·ñ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÁ): àñ³ÏÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÁ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ³é³çÇÝ ù³ÛÉÇ é»·ñ»-
ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ttt rkc εσ ++=∆ −1  é»·ñ»ëÇ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ áñå»ë ·áñÍÇù³ÛÇÝ ÷á÷áË³-

Ï³Ý ÁÝïñí»É ¿ 2−tr  3−tr , ÇëÏ tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ + )1(1  é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ áñå»ë ·áñ-

ÍÇùÝ»ñ ÁÝïñí»É »Ý 2−tr  ¨ 3−tr : Üß»Ýù, áñ ³é³çÇÝ ù³ÛÉÇ é»·ñ»ëÇ³ÛÇ F-ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ Ù»Í 
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ê»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Ñ³í»É³×Ç ×»Õùí³Íù

-2

0

2

4

6

8

10

I »
é.

 9
9

II 
»é

.

III
 »

é.

IV
 »

é.

I »
é.

 0
0

II 
»é

.

III
 »

é.

IV
 »

é.

I »
é.

 0
1

II 
»é

.

III
 »

é.

IV
 »

é.

I »
é.

 0
2

II 
»é

.

III
 »

é.

IV
 »

é.

I »
é.

 0
3

II 
»é

.

III
 »

é.

IV
 »

é.

I »
é.

 0
4

II 
»é

.

III
 »

é.

IV
 »

é.

I »
é.

 0
5

II 
»é

.

III
 »

é.

IV
 »

é.

I »
é.

 0
6

II 
»é

.

III
 »

é.

IV
 »

é.

I »
é.

 0
7

II 
»é

.

III
 »

é.

IV
 »

é.

Æñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛù

îñ»Ý¹³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³

Æñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ×»Õùí³Íù



 72 

»Ý, ¨ ÇÝãå»ë íÏ³ÛáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ, ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ³é³çÇÝ 
ù³ÛÉÇ é»·ñ»ëÇ³Ý»ñÇ F-ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ »Õ»É »Ý 10-Çó Ù»Í: Ð»ï¨³µ³ñ, ÁÝïñí³Í ·áñÍÇùÝ»ñÁ µ³í³-
Ï³ÝÇÝ áñ³ÏÛ³É »Ý, ¨ ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÁ Ù»ñ ¹»åùáõÙ µ³ó³éíáõÙ ¿, ³ÛëÇÝùÝª ÏÇñ³é»Éáí 
2sls »Õ³Ý³ÏÁª Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ áõÝ³Ï³ÛÇÝ ¨ 
³Ýß»Õ»ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ:  

EISC ·áñÍ³ÏóÇ Ï³ÛáõÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý ï³ñ-
µ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 1999–2002ÃÃ., 1999–2003ÃÃ., 1999–2004ÃÃ., 
1999-2005ÃÃ., 1999-2006ÃÃ., 1999–2007ÃÃ. (ÇÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù, ³Ù»Ý³÷áùñ ÁÝïñ³ÝùÇ ã³÷Á Ï³½-
ÙáõÙ ¿ 4 ï³ñÇ, ù³ÝÇ, áñ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ýí³½³·áõÛÝÁ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áõÝ»Ý³É 4 ï³ñÇ, ¨, 
µ³óÇ ¹ñ³ÝÇó, ³í»ÉÇ ÷áùñ ÁÝïñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ Ï³ñáÕ »Ý ëï³óí»É Ï»ÕÍ 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ): ²ÛëåÇëáí, ÏÇñ³é»Éáí Ýßí³Í ·áñÍÇù³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, 2sls »Õ³Ý³Ïáí 
Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ (Ñ³í»Éí³Í 1): ÆÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù Ñ³í»Éí³Í 1-Çó, 
ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ EISC 
·áñÍ³ÏóÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ÷áùñ »Ý: ²Ûëå»ë. ³Ù»Ý³»ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ 
Ï³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 0.32-Ç ßáõñç: ´³óÇ ³Û¹, 
ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý ã»Ý ï³ñµ»ñ-
íáõÙ ³Ù»Ý³»ñÏ³ñ (1999-2007ÃÃ.) Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇó: ²Û¹ 
÷³ëïÁ ³å³óáõó»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³é»É »Ýù ïÝï»ë³ã³÷áõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³ÛïÝÇ ì³É¹Ç Ã»ëïÁ (Wald test), 
áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³í»Éí³Í 2-áõÙ: Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, 
áñ ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý ã»Ý 
ï³ñµ»ñíáõÙ 1999-2007ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇó: Ð»ï¨³µ³ñ, áñå»ë 
EISC ·áñÍ³ÏóÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÁÝ¹áõÝ»É 1999-2007 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³-
Ù³ñ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: ²ÛëåÇëáí, Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ÐÐ-áõÙ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÇª Ù»Ï ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ßáõñç 0.32 ïáÏáë³ÛÇÝ 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý: 

Üß»Ýù, áñ µ³óÇ Ï»ï³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇó, Çñ³Ï³Ý³óñ»É »Ýù Ý³¨ EISC ·áñÍ³ÏóÇ ÷á÷áËÙ³Ý 
ÙÇç³Ï³Ûù»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙ (³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ): Àëï Ñ³í»Éí³Í 1-Çª ÇÝã-
å»ë OLS, ³ÛÝå»ë ¿É 2sls »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ÙÇç³Ï³Ûù»ñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ Ùáï »Ý, Ù³ëÝ³íáñ³-
å»ëª »ñÏáõ »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í Ýí³½³·áõÛÝ ë³ÑÙ³ÝÁ ½ñáÝ ¿, ÇëÏ ³é³í»É³·áõÛÝ ë³ÑÙ³ÝÁª 
0.70: ²ÛëåÇëáí, ÐÐ-Ç Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïí³Í EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ Ù»Í ¿ ½ñáÛÇó ¨ Ù»Í Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµª 
³ÛÝ ÷áùñ ¿ Ù»ÏÇó: ²Û¹ ·áñÍ³ÏóÇ ³é³í»É Ñ³í³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 0.32-Ç ßáõñç:  

 

 

 

 

 

 

 

 

º½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 

êáõÛÝ Ñ»ï³½áï³Ï³Ý ÝÛáõÃÇ Ý»ñ³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç Ýßí»ó, áñ ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí³Í 
EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ÷áùñ ¿ ¨ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ ½ñáÛÇ ßáõñç: ²í»ÉÇÝ, ÙÇ ß³ñù Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ 
ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ïí»É, áñ ³Û¹ ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³í³Ý³µ³ñ ãÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙ 1.0 
³ñÅ»ùÁ: ÐÐ ÷³ëï³óÇ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ ¨ë Ù»Ï 
³Ý·³Ù ³å³óáõóáõÙ »Ý ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇª EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ Ùáï ¿ ½ñáÛÇ, ¨ Ù»Í 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ ãÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙ 1.0 ³ñÅ»ùÁ: ÆÝãå»ë óáõÛó »Ý ï³ÉÇë ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ, ÐÐ-áõÙ EISC ·áñÍ³ÏÇóÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ÷áùñ ¿. Ý»ñù¨Ç 
ë³ÑÙ³ÝÁ ½ñáÝ ¿, ÇëÏ í»ñ¨Ç ë³ÑÙ³ÝÁª Ù»ÏÁ, ÁÝ¹ áñáõÙ, Áëï Ù»ñ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇª ¹ñ³ ³é³í»É Ñ³í³Ý³-
Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ßáõñç 0.32, Ñ»ï¨³µ³ñ ÐÐ-áõÙ, ÇÝãå»ë ¨ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñáõÙ, Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ß³ï ÃáõÛÉ ¿ ³½¹áõÙ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³:  
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Ð³í»Éí³Í 1 

 

EISC ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
 

è»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñ 
ÀÝïñ³ÝùÇ 

ã³÷Á 
σ  St.error t-stat. Prob. Min. Max 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (OLS) 1999-2002 0.32 0.12 2.67 0.02 0.08 0.56 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ + )1(1  (OLS) 1999-2002 0.41 0.15 2.73 0.00 0.11 0.71 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (2SLS), inst: 32 , −− tt rr  1999-2002 0.31 0.10 3.10 0.00 0.11 0.51 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ −− 11 )1(  (2SLS) inst: 32 , −− tt rr  1999-2002 0.39 0.14 2.78 0.00 0.11 0.67 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (OLS) 1999-2003 0.32 0.11 2.91 0.00 0.10 0.54 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ + )1(1  (OLS) 1999-2003 0.44 0.15 2.93 0.01 0.14 0.74 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (2SLS), inst: 32 , −− tt rr  1999-2003 0.31 0.09 3.44 0.00 0.11 0.51 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ −− 11 )1(  (2SLS) inst: 32 , −− tt rr  1999-2003 0.42 0.14 3.00 0.00 0.14 0.70 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (OLS) 1999-2004 0.27 0.12 2.25 0.03 0.03 0.51 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ + )1(1  (OLS) 1999-2004 0.31 0.16 1.93 0.06 -0.01 0.63 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (2SLS), inst: 32 , −− tt rr  1999-2004 0.27 0.11 2.45 0.03 0.05 0.49 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ −− 11 )1(  (2SLS) inst: 32 , −− tt rr  1999-2004 0.31 0.14 2.21 0.04 0.03 0.59 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (OLS) 1999-2005 0.33 0.10 3.25 0.00 0.13 0.53 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ + )1(1  (OLS) 1999-2005 0.38 0.14 2.75 0.01 0.10 0.66 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (2SLS), inst: 32 , −− tt rr  1999-2005 0.33 0.12 2.75 0.01 0.09 0.57 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ −− 11 )1(  (2SLS) inst: 32 , −− tt rr  1999-2005 0.39 0.16 2.44 0.02 0.07 0.71 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (OLS) 1999-2006 0.29 0.10 2.9 0.01 0.09 0.49 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ + )1(1  (OLS) 1999-2006 0.30 0.13 2.26 0.03 0.04 0.56 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (2SLS), inst: 32 , −− tt rr  1999-2006 0.29 0.12 2.47 0.02 0.05 0.53 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ −− 11 )1(  (2SLS) inst: 32 , −− tt rr  1999-2006 0.30 0.13 2.31 0.03 0.04 0.56 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (OLS) 1999-2007 0.31 0.10 3.10 0.00 0.11 0.51 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ + )1(1  (OLS) 1999-2007 0.32 0.13 2.44 0.02 0.06 0.58 

ttt rkc εσ ++=∆ −1  (2SLS), inst: 32 , −− tt rr  1999-2007 0.32 0.12 2.67 0.01 0.08 0.56 

tttt rhchkc εσ +−+∆+=∆ −− 11 )1(  (2SLS) inst: 32 , −− tt rr  1999-2007 0.32 0.12 2.65 0.01 0.08 0.56 
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Ð³í»Éí³Í 2 

 

ì³É¹Ç Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
 

ºÝÃ³¹ñíáÕ í³ñÏ³ÍÝ»ñ ÀÝïñ³ÝùÇ ã³÷Á F-stat. Prob. 

31.032.0:,31.032.0: 10 ≠= HH  1999-2002 0.01 0.91 

32..041.0:,32.041.0: 10 ≠= HH  1999-2002 0.33 0.57 

32.031.0:,32.031.0: 10 ≠= HH  1999-2002 0.02 0.89 

32.039.0:,32.039.0: 10 ≠= HH  1999-2002 0.24 0.64 

31.032.0:,31.032.0: 10 ≠= HH  1999-2003 0.02 0.90 

32..044.0:,32.044.0: 10 ≠= HH  1999-2003 0.65 0.43 

32.031.0:,32.031.0: 10 ≠= HH  1999-2003 0.01 0.91 

32.042.0:,32.042.0: 10 ≠= HH  1999-2003 0.53 0.48 

31.027.0:,31.027.0: 10 ≠= HH  1999-2004 0.09 0.76 

32..031.0:,32.031.0: 10 ≠= HH  1999-2004 0.00 0.99 

32.027.0:,32.027.0: 10 ≠= HH  1999-2004 0.21 0.65 

32.031.0:,32.031.0: 10 ≠= HH  1999-2004 0.00 0.95 

31.033.0:,31.033.0: 10 ≠= HH  1999-2005 0.04 0.85 

32..038.0:,32.038.0: 10 ≠= HH  1999-2005 0.20 0.66 

32.033.0:,32.033.0: 10 ≠= HH  1999-2005 0.01 0.92 

32.039.0:,32.039.0: 10 ≠= HH  1999-2005 0.18 0.67 

31.029.0:,31.029.0: 10 ≠= HH  1999-2006 0.06 0.80 

32..030.0:,32.030.0: 10 ≠= HH  1999-2006 0.02 0.88 

32.029.0:,32.029.0: 10 ≠= HH  1999-2006 0.05 0.82 

32.030.0:,32.030.0: 10 ≠= HH  1999-2006 0.03 0.85 
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Æð²Î²Ü Ð²ì²ê²ð²ÎÞÆè öàÊ²ðÄºøÆ Øà¸ºÈÀ Ð²Ú²êî²ÜàôØ 
 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í³ñãáõÃÛáõÝ 
ì³Ñ³·Ý ¶ñÇ·áñÛ³Ý, ²ñ÷ÇÝ» ¸³ÉÉ³ùÛ³Ý 

 
 
 

 
Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ 

 
Æñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ Ùá¹»ÉÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³-

ÏßéáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ ³ÛÉ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÝ áõ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ ÃáõÛÉ Ïï³Ý ·Ý³Ñ³ï»É »ñÏñÇ ·Ý³ÛÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÁ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ¨ Ï³ÝË³ï»ë»É ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ³å³·³ ÙÇïáõÙ-
Ý»ñÁ: 

ØÛáõë ÏáÕÙÇóª Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë áñáß³ÏÇ ¹³ïá-
ÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ³Ý»É ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³å³·³ ³ñÅ»ùÇ Ù³ëÇÝ, »Ã» ³éÏ³ ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÝ: 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ í»ñá-
ÝßÛ³É ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ µ³í³Ï³ÝÇÝ ³ñ¹Ç³Ï³Ý »Ý: 

²Ûë í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í³ñãáõ-
ÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óñ³Í Ù»Í³Í³í³É ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ, áñáÝù í»ñ³µ»ñáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³ß-
í³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³ÝÁ, Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í Ù³ëÝ³ÏÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³-
ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇÝ (§²ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ, ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ¦, §²é¨ïñÇ ³é³Ó·³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý¦ ¨ §1-2-3¦), ÇÝãå»ë Ý³¨ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³ÝÁ ¨ ´³É³ë³-ê³Ùáõ»ÉëáÝÇ ¿ý»ÏïÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý µ³ó³Ñ³ÛïÙ³ÝÁ: 

àõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ Ù³ëáõÙ ùÝÝ³ñÏíáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³Û»-
ó³Ï³ñ·Á, Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: 

àõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹ Ù³ëáõÙ ëïáõ·íáõÙ ¿ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõ-
ÃÛáõÝÁ áñå»ë Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ ³Ù»Ý³å³ñ½ ¨ ÏÇñ³é³Ï³Ý Ùá¹»É: 

ºññáñ¹ Ù³ëáõÙ ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇª ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõ-
ÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ï³ñ³Ýç³ï»É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ·áñÍáÝÝ»ñÁ ¨ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷»ñÁ: 
Ð³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÓ³·³ÝùÇ ã³÷»ñÝ áõ Å³ÙÏ»ï-
Ý»ñÁ: 

ì»ñçÇÝ Ù³ëáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³ßí³ñÏáõÙÁ, ï³ñ³Ý-
ç³ïí»É »Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ, µ³ó³Ñ³Ûïí»É 
¹ñ³Ýó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ å³ï×³éÝ»ñÁª ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

 
 
 
 
 

Æñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÁ 

 
ÀÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë óáõó³ÝÇßÇ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ³ÛÝ ³ñÅ»ùÝ ¿, áñÁ óáõó³ÝÇßÝ ³å³·³-

ÛáõÙ ÏÁÝ¹áõÝÇ ³Ù»Ý³Ù»Í Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ: ÜáõÛÝ Ó¨³Ï»ñåáõÙÁ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ Ý³¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË-
³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: ê³Ï³ÛÝ §³å³·³¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ Ù»ñ ¹»åùáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
ï³ñ³Ýç³ï»É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ: ø³ÝÇ áñ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ »ñÏñÇ 
Ñ³Ù³ñ ÑÇÙÝ³ñ³ñ óáõó³ÝÇß ¿, ³å³ ¹ñ³ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ ³í»ÉÇ Ñ³í³ëïÇ ÏÉÇÝÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
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Ñ³ïí³ÍáõÙ, »ñµ µáÉáñ ÑÇÙÝ³ñ³ñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ï·ïÝí»Ý Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ: Ð»Ýó ³Û¹ ¹»åùáõÙ, »ñµ 
µáÉáñ ÑÇÙÝ³ñ³ñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ, ¨ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ·ïÝíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ áõ 
³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ù»ç, Ó¨³íáñíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÁ, áñÁ Çñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ùÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ³Ù»Ý³Ñ³í³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ: 1 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ ë³ÑÙ³Ý»É Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ÛÝ 
ÇÙ³ëïáí, áñáí Ýñ³Ýù ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ áñáß»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ: 

²ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ Çñ³íÇ×³ÏÝ ¿, áñÇ ¹»åùáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç 
³ñÅ»ùÁ ýÇÝ³Ýë³íáñíáõÙ ¿ (Ï³Ù Ï³ñáÕ ¿ ýÇÝ³Ýë³íáñí»É) Ï³åÇï³ÉÇ §Ï³ÛáõÝ¦ Ý»ñÑáëùáí (³ñï³ùÇÝ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï): 

Ü»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ Çñ³íÇ×³ÏÝ ¿, »ñµ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý 
·ïÝíáõÙ ¿ Çñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé §Ï³ÛáõÝ¦ íÇ×³ÏáõÙ (ÉñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝ ¨ ·Ý³×Ç µÝ³Ï³ÝáÝ Ù³Ï³ñ-
¹³Ï): 

ØÛáõë ÏáÕÙÇóª Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³ÏÁ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³ó-
ÝáõÙ ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³Ï, áñÇ ¹»åùáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁª ÑÇÙÝ³-
ñ³ñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, ³ñï³ÍÇÝ ¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý Çñ»Ýó »ñÏ³ñ³Å³Ù-
Ï»ï Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñáõÙ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÑÇÙÝ³ñ³ñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ³ñï³ÍÇÝ ¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ 
ï³ÉÇë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ µ³ó³Ñ³Ûï»É ÙÇ³ÛÝ Ýñ³Ýó ÙÇçáóáí: 

ö³ëïáñ»Ý, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ µáÉáñ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ÷á÷áË³-
Ï³ÝÝ»ñÁ, Ý»ñ³éÛ³Éª ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ÑÇÙÝ³ñ³ñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, Ñ³ëÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ï³ÛáõÝ íÇ×³Ï-
Ý»ñÇÝ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ïñí³Í »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï (å»ñÙ³Ý»Ýï) ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ: ê³ 
Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ïñí³Í ó³ÝÏ³ó³Í Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ï³ï³ÝáõÙ µ³ó³-
Ñ³Ûïí³Í ¨ ï³ñ³Ýç³ïí³Í ¿, áñ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý 
Çñ»Ýó Ï³ÛáõÝ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñÅ»ùÝ»ñÇÝ, ¨ áñ µáÉáñ ÑÇÙÝ³ñ³ñ ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³í³ñ-
ïáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ý»ñÍÇÝ ×ß·ñïáõÙÁ ¨ Ñ³ëÝáõÙ Çñ»Ýó Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏÝ»ñÇÝ: 

²Û¹ ÑÇÙÝ³ñ³ñ ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ù»ç Ï³ñáÕ »Ýù ï³ñ³Ýç³ï»É ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³-
í³ñÓÁ (Ý»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ), ½áõï ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ (³ñï³-
ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ) ¨ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ (¨° Ý»ñùÇÝ, ¨° 
³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ): 

²Ûë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ïïñí³Íùáí Ý»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ áñå»ë ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝª ÉñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ïñí³Í Ï³åÇ-
ï³ÉÇ å³ß³ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³ÝÁ, ³å³ ¹³ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿, áñ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇíÁ 
Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝÇ Ï³åÇï³ÉÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇÝ, áñÁ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ »ñÏñÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ å³Ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:2 

Þ³ï í»ñÉáõÍ³µ³ÝÝ»ñ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³ÝÁ óáõó³µ»ñ»É »Ý ÷áùñ-ÇÝã ï³ñµ»ñ 
Ùáï»óáõÙª Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·áõÙ ½áõï ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ å³ß³ñÇ ÷áË³ñ»Ý ÏÇñ³é»Éáí ÙÇ³ÛÝ ³ñï³ÍÇÝ ïñí³Í ½áõï Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ (å³ß³ñÇ 
÷áË³ñ»Ý ÏÇñ³é»Éáí ÑáëùÇ ·³Õ³÷³ñÁ): ¸³ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ Ï³Ý Ñ»ï¨Û³É »ÝÃ³¹ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ. 

³) ½áõï ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ»ï³¹³ñÓ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³å³·³ 
Ñáëù»ñÇ íñ³, 

µ) ³í»ÉÇÝ, Ï³åÇï³ÉÇ Ï³ÛáõÝ Ý»ñÑáëùÝ ³ñï³ÍÇÝ ¿ Ý³¨ ÙÛáõë ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, 

·) ù³ÝÇ áñ Ï³åÇï³ÉÁ ï»ë³Ý»ÉÇ ³å³·³ÛáõÙ áõÝÇ ß³ï ³ÝÝß³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ å³ñïùÇ å³ß³ñÇ 
íñ³, ³å³ í»ñçÇÝë Ï³ñáÕ ¿ ¹Çï³ñÏí»É áñå»ë ³Ý÷á÷áË, Ï³Ù å³ñïùÇ ½áõï å³ß³ñÁ ÏáõÝ»-
Ý³ ÃáõÛÉ ³½¹»óáõÃÛáõÝ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ Ù³Ïñá-
ïÝï»ë³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

ì»ñáÝßÛ³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ß³ï µÝáñáß »Ý ó³Íñ »Ï³Ùïáí ÷áùñ »ñÏñÇÝ, áñÁ ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³-
íáñáõÙÁ ëï³ÝáõÙ ¿ ³é³í»É³å»ë Ù»Í ·ñ³Ýï-¿É»Ù»Ýï å³ñáõÝ³ÏáÕª ÙÇçå»ï³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ ï»ëùáí: 

                                                 
1 î»°ë Nurkse (1945), Edwards (1989): 
2 î»°ë Montiel (1997): 
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îÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ ï³ñµ»ñ ïÝï»ë³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ »Ý Ý»ñ³éáõÙ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 
÷áË³ñÅ»ùÇ Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ ¨ ï³ñµ»ñ Ï»ñå »Ý ³Û¹ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ ¨ Ù»ÏÝ³-
µ³ÝáõÙ: 

Ð³ÏÇñ× ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí ³Û¹ Ùá¹»ÉÝ»ñÇÝª Ï³ñáÕ »Ýù ¹ñ³Ýù ¹³ë³Ï³ñ·»É »ñÏáõ ËÙµÇª ½³ñ·³-
ó³Í ¨ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ³Û¹ Ùá¹»ÉÝ»ñÇó ÑÇÙÝ³Ï³ÝÁ ¨ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ³Ù»Ý³Ñ»ßï ÏÇñ³é»ÉÇ ï³ñµ»ñ³ÏÁ 
·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ ¿: ºÃ» Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ µ³í³ñ³ñáõÙ 
¿ µ³ó³ñÓ³Ï Ï³Ù Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ (³ÛëÇÝùÝª µ³ó³ñ-
Ó³Ï Ï³Ù Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý ·áñÍáõÙ ¿ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ), ³å³ ³Û¹ ï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ 
µ³ó³ïñ»É Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ ¨ Ï³ÝË³ï»ë»É ³ÛÝ: Ð³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßïáõ-
ÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ ¹ÇÙ»É ³ÛÉ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ: 

¼³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ãáõÝÇ ¿³Ï³Ý ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É ÑÇÙÝ³ËÝ¹Çñ-
Ý»ñ, ¨ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÏÇñ³é»É Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñ: ²Û¹ Ùá¹»ÉÝ»ñÇó ³é³ÝÓÝ³óÝ»Ýù Ù³ëÝ³ÏÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÁ (ÙÇ³ÛÝ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ), áñÇ ûñÇÝ³ÏÝ ¿ ³é¨ïñÇ 
³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÁ, Ï³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñ (¨° ³ñï³ùÇÝ, ¨° Ý»ñùÇÝ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ), áñÇ ûñÇÝ³ÏÝ ¿ ¸¨³é³ç³Ý-ÈÛáõÇë-èáµÇÝëáÝÇ 1-2-3 Ùá¹»ÉÁ, NATREX-Á, ÐÇÙÝ³-
ñ³ñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ Ùá¹»ÉÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇª ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ÏáÇÝï»·ñ³óÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ, 
áñáÝù Ï³°Ù áõÝ»ÝáõÙ »Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ï»ëù, Ï³°Ù ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý í»ñçÇÝÇë ë³ÑÙ³Ý³-
÷³Ïí³Í ï³ñµ»ñ³Ïáíª Ù»Ï Ñ³í³ë³ñáõÙáí, ³í»ÉÇ É³í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ »Ý ³å³ÑáíáõÙ, ù³Ý ÝÙ³Ý 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ: 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í³ñãáõÃÛáõÝÁ ÙÇÝã ³ÛÅÙ ï³ñµ»ñ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 
³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ¿ ³Ûë ËÝ¹ÇñÝ»ñÇÝª ·Ý³Ñ³ï»Éáí ï³ñµ»ñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ: ê³Ï³ÛÝ ³Ûë µáÉáñ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ áñáß³ÏÇ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñ ¿ ³é³ç³óÝáõÙ Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ¨ ³ñï³ÍÇÝ 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³éáõÙáí: Ð»ï¨³µ³ñ ³ÝÑñ³Å»ßïáõ-
ÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ó»É Ý³¨ ³ÛÉ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÙÇçáóáí ÷áñÓ»É ·Ý³Ñ³ï»É Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñ-
Å»ùÁ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É 
Ñ»ï¨Û³É ·Í³å³ïÏ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

 
  
   

¶áñÍá±õÙ ¿ ³ñ¹Ûáù  
·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý  
Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ   

¼³ñ·³ó³±Í ¿  
³ñ¹Ûáù »ñÏÇñÁ   

ÎáÇÝï»·ñ³óÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙ   
Î³± ³ñ¹Ûáù ÃáõÛÉ 
³ñï³ÍÇÝáõÃÛáõÝ

Æñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ù 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ -
ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý  
Ùá¹»É   

Ø³ëÝ³ÏÇ Ñ³í³ -
ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ùá¹»É   

ì»Ïïáñ³ÛÇÝ 
ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý 
Ùá¹»É

Ø»Ï Ñ³í³ë³ñáõÙáí 
ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï 
Ùá¹»É   

²Ûá   àã

²Ûá   

àã

àã ²Ûá   
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¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝ 

 
²Ûë ï»ëáõÃÛáõÝÁ ³Ù»Ý³å³ñ½ ¨ ³Ù»Ý³É³ÛÝ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕÝ ¿, áñÇ ³ÝÏÛáõÝ³ù³ñÁ §Ù»Ï 

·ÝÇ Ù³ëÇÝ ûñ»ÝùÝ¦ ¿, Áëï áñÇª ÝáõÛÝ ³åñ³ÝùÁ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ å»ïù ¿ áõÝ»Ý³ ÝáõÛÝ ·ÇÝÁª ïñ³Ýë-
åáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ: 

Àëï ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý µ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ýª Ð³Û³ëï³ÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ ¹ñ³-
Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ å»ïù ¿ Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝ»Ý ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ·Ý»ñÇÝ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³Ûïáõ-
ÃÛ³Ùµª ×ß·ñïí³Í ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùáí: ²ÛëÇÝùÝª 

 
             

Ï³Ù 
 
 

 
àñå»ë½Ç ëïáõ·»Ýùª ³ñ¹Ûá±ù ÏÇñ³é»ÉÇ ¿ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý µ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõ-

ÃÛáõÝÁ, Ã» áã, Ý³Ë å»ïù ¿ ëïáõ·»É Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨, »Ã» ³ÛÝ 
ëï³óÇ³Ý³ñ ¿ª é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí å³ñ½»Éª ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý µ³ó³ñÓ³Ï, Ã»± Ñ³ñ³-
µ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ ¿ ÏÇñ³é»ÉÇ: Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·-
í»É ¿ ¸ÇÏÇ-üáõÉ»ñÇ Ã»ëïÇ ÙÇçáóáí, ¨ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ù»ñÅí»É ¿ í»ñçÇÝÇë ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛáõÝÁ:  

 
²ÕÛáõë³Ï 1. 

Null Hypothesis: REER has a unit root  
Exogenous: Constant   

Lag Length: 4 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.744238  0.4010

Test critical values: 1% level -3.632900 
 5% level -2.948404 
 10% level -2.612874 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 
ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÁ ãÇ µ³ó³ïñíáõÙ ·ÝáÕáõÝ³Ïáõ-

ÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ùµ. ³ÛÝ µ³ó³ïñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É ïÝï»ë³-
Ï³Ý ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñÇ ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇç¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³åÁ, ÇÝãÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ý»É ÏáÇÝ-
ï»·ñ³óÇáÝ ï»ëÃ»ñÇ ÙÇçáóáí:               

 

 
 

 

 
 
 

Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ùá¹»ÉÁ 
 

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝ 

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ áõëáõÙÝ³ëÇñí»É ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³-
éáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É µ³í³Ï³ÝÇÝ Í³í³ÉáõÝ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ²Û¹ Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí³Í ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³Å³Ý»É ÙÇ ù³ÝÇ ËÙµ»ñÇ3ª 
                                                 
3 ò³ÝÏÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ð³í»Éí³Í 1-áõÙ: 

*PeP =× 1e
*P

P
=×=ε
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1. ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ - ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µ³óí³ÍáõÃÛáõÝ, ³ñï³-
Ñ³ÝáõÙ ¨ Ý»ñÙáõÍáõÙ, 

2. ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ - ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ ³ñï³Ñ³-
Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñ, ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ, 

3. Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ – áõÕÕ³ÏÇ ¨ åáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ, å»ï³Ï³Ý í³ñ-
Ï»ñ, ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ï³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ, ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñ, 

4. Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ - µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹, Í³Ëë»ñ, å»ï³-
Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ, å»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙ, 

5. Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ – Ù³ëÝ³íáñ ¨ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ, ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
6. ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ – Ý»ñùÇÝ í³ñÏ³íáñáõÙ, Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ, ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñ, ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ Ï³Ù ½áõï ³ñï³ùÇÝ 
³ÏïÇíÝ»ñ, 

7. ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ù: 
Àëï áñáß í»ñÉáõÍ³µ³ÝÝ»ñÇª ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÁ ¨ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Í³é³Û»É 

Ý³¨ áñå»ë Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ µÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñ, ¨ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï Ýñ³Ýó ³×Á Ïµ»ñÇ Çñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý, ÙÇÝã¹»é áñå»ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áË³Ï³Ý, Ýñ³Ýó 
³×Á µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ áñå»ë ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ³× ¨ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ýª 
Ï³Ëí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÏÇñ³éíáÕ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ é»ÅÇÙÇó ¨ Ùá¹»ÉÇ ·áñÍÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó: 

²Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ ÷á÷áË³Ï³Ý ¿, áñÁ 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ ãÇ ³½¹áõÙ: 

àõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí ³Ûë µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁª í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ Ã»ë-
ï³íáñ»É µáÉáñÇÝ áñáß³ÏÇ Ï³ÛáõÝ ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³å ·ïÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí ÷á÷áË³-
Ï³ÝÝ»ñÁ »ÝÃ³ñÏí»óÇÝ áñáß ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ. ã»Ý ¹Çï³ñÏí»É ³ÛÝåÇëÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, áñáÝù 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ³ñ¹Ç³Ï³Ý ã»Ý (ûñÇÝ³Ïª ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ) ¨, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, Ý»ñ³éí»É »Ý ³ÛÝåÇëÇÝ»ñÁ, áñáÝù Ã»¨ ã»Ý ¹Çï³ñÏí»É í»ñÉáõÍ³µ³ÝÝ»ñÇ ÏáÕ-
ÙÇó, ë³Ï³ÛÝ Ù»Í Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ (ûñÇÝ³Ïª ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÁ): Ð»ï¨³µ³ñ, 
³é³ÝÓÝ³óÝ»Éáí ³Ûë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ãí³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁª Ãíáí 30 (Ð³í»Éí³Í 1), Ùá¹»É³íáñÙ³Ý ³é³-
çÇÝ ÷áõÉáõÙ ÷áñÓ ¿ ³ñí»É ¹ñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇç¨ µ³ó³Ñ³Ûï»É ÷áË-
Ï³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ:  

ì»ñçÇÝë Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë ëïáõ·í»É ¿ ß³ñù»ñÇ ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛáõÝÁ (Ð³í»Éí³Í 2) ¨ 
å³ñ½í»É, áñ ·ñ»Ã» µáÉáñÁ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ³é³çÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ ëï³óÇáÝ³ñ »Ý: ²ÛÝáõÑ»ï¨ 
¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ã»ëïÇ ¨ ½áõÛ·³ÛÇÝ »ñÏã³÷ é»·ñ»ëÇ³Ý»ñÇ ÙÇçáóáí ÁÝïñ»É »Ýù ³ÛÝ 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý ¨ áõÝ»Ý ëå³ëí³Í Ýß³ÝÝ»ñÁ: Ð³í»Éí³ÍÝ»ñáõÙ (3 ¨ 4) µ»ñí³Í 
»Ý ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ. ÁÝ¹ áñáõÙ, ù³ÝÇ áñ ³Ûë ÷áõÉáõÙ Ù»½ Ñ»ï³ùñùñáõÙ »Ý ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ 
Ï³å»ñÁ, áõß³¹ñáõÃÛáõÝ »Ýù ¹³ñÓñ»É ÙÇ³ÛÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³ÝÁ, Ýß³ÝÇÝ ¨ ÷á÷áË³-
Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý É³·»ñÇÝ: ºÉÝ»Éáí í»ñáÝßÛ³É åñáó»ëÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇóª áñå»ë »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ ÁÝïñí»óÇÝ Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÁ µÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëù, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëù, áõÕÕ³ÏÇ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ, Ù³ëÝ³-
íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ, ³ñï³Ñ³ÝáõÙ, ¼²² ¨ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÁ áñå»ë Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ Ùáï³ñ-
ÏáõÙ), ÇÝãå»ë Ý³¨ å»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙÁ ¨ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ áñå»ë ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñ, ¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁ áñå»ë Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷á÷áË³-
Ï³Ý:  

Ð³çáñ¹Çí, ÁÝïñí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇç¨ ëïáõ·í»É ¿ ÏáÇÝï»·ñ³óÇáÝ 
Ï³åÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ æáÑ³Ýë»ÝÇ ÏáÇÝï»·ñ³óÇáÝ Ã»ëïÇ ÙÇçáóáí, ¨ ¹³ñÓÛ³É Ï³ï³ñ»É »Ýù ÁÝïñáõ-
ÃÛáõÝ, ³é³ÝÓÝ³óÝ»Éáí ³ÛÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, áñáÝù ÏáÇÝï»·ñíáÕ »Ý: ²Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÝ »Ýª Ï³åÇ-
ï³É Ý»ñÑáëùÁ ¨ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ (Ïßéí³Í ÐÜ²-áí): ø³ÝÇ áñ ÁÝïñí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ÝáõÛÝ 
Ï³ñ·Ç ëï³óÇáÝ³ñ »Ý, ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ áõ í»ñçÇÝÝ»ñÇë ÙÇç¨ ³éÏ³ ¿ ÏáÇÝï»·ñ³óÇ³ (Ð³í»É-
í³Í 5), Ï³ñáÕ »Ýù ·Ý³Ñ³ï»É  é»·ñ»ëÇ³Ý ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹áíª ëï³Ý³Éáí ·»ñáõÝ³-
Ï³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ:  

Ü³Ëù³Ý Ùá¹»ÉÇ Ñ³ïáõÏ³óáõÙÁ áñáß»ÉÁª áõëáõÙÝ³ëÇñ»É »Ýù ÁÝïñí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ Çñ³-
Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇó »ÉÝ»Éáí 
³é³ç »Ýù ù³ß»É í³ñÏ³Í, áñ 2003 Ãí³Ï³ÝÇ ëÏ½µÇÝ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ. 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇïáõÙÁ, áñÁ ÙÇÝã ³Û¹ Ýí³½áÕ ¿ñ, 2003 Ãí³Ï³ÝÇó Ñ»ïá ÏïñáõÏ ÷áËí»Éáí 
¹³ñÓ»É ¿ ³×áÕ: îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅÇ Ù³ëÇÝ íÏ³ÛáõÙ »Ý Ý³¨ ³Ûë Å³Ù³Ý³-
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Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ. ³ÛÝ ¿ª 2001 Ãí³Ï³ÝÇó ·ñ³Ýóí³Í ÁÝÃ³óÇÏ 
Ñ³ßíÇ ÏïñáõÏ É³í³óáõÙÁ, ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á, ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ¨ ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ 
·Ý»ñÇ ÃéÇãù³Ó¨ ³×Á, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ, µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç ÏïñáõÏ Ýí³½áõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ: ²ÛëåÇëáí, 
³Ûë Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ùá¹»ÉÇ Ù»ç Ý»ñ³é»Éáõ ËÝ¹Çñ ³é³ç³ó³í: ¼áõÛ·³ÛÇÝ é»·ñ»ëÇ³-
Ý»ñÁ áõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí å³ñ½ ¹³ñÓ³í, áñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 2003 Ãí³Ï³ÝÇó Ñ»ïá Ýß³-
Ý³Ï³ÉÇ ¿ñ ¨ áõÝ»ñ ×Çßï Ýß³ÝÁ: Â»¨ æáÑ³Ýë»ÝÇ Ã»ëïÁ 1997-2007 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ù»ñÅáõÙ ¿ 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇç¨ ÏáÇÝï»·ñ³óÇ³Ý, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ³ÛÝ ÙÝ³ó ÁÝïñí³Í 
ß³ñù»ñÇ Ù»ç áñå»ë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅÁ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ·áñÍáÝ, áñÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÏÝ»ñ³éíÇ 2003 Ãí³Ï³ÝÇó (2003-2007 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ï³ñ× Å³ÙÏ»ïáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ 
ëïáõ·»É ÏáÇÝï»·ñ³óÇáÝ Ï³åÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ): 
 

 
 

 
 

Øá¹»ÉÇ Ñ³ïÏáñáßáõÙÁ 
 
î»ë³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ùá¹»É³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³é³-

ç³ñÏíáõÙ ¿ §êË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý í»Ïïáñ³Ï³Ý¦ (VEC) Ùá¹»ÉÁ, áñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, µ³óÇ ß³ñù»ñÇ 
íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý áñáß Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó (ûñÇÝ³Ïª ß³ñù»ñÇ ÝáõÛÝ Ï³ñ·Ç ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÇÝ 
µ³í³ñ³ñ»ÉÁ), ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ý³¨, áñ û·ï³·áñÍíáÕ Ãí³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ ÉÇÝ»Ý µ³í³Ï³Ý »ñÏ³ñ, áñå»ë½Ç 
É³·»ñÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÇó Ñ»ïá ³½³ïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ»ñÁ ãÉÇÝ»Ý ß³ï ÷áùñ: ¼³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ, 
áñï»Õ Ãí³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ »ñÏ³ñ ã»Ý, ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ÏÇñ³é»É §Ù»Ï Ñ³í³ë³ñáõÙáí¦ Ùá¹»ÉÁ, 
µ³Ûó ³Ûë Ù»Ãá¹Ý ¿É Çñ Ñ»ñÃÇÝ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ Ù»Ï ³ÛÉª µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ §ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇ-
ÝáõÃÛ³Ý¦ (weak exogeneity) å³ÛÙ³ÝÇ µ³í³ñ³ñáõÙ: ²Ý¹ñ³¹³éÝ³Ýù »ñÏáõ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÇ ³é³í»Éáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ¨ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: êË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý í»Ïïáñ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ ³ÛÝ 
¿, áñ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Éñ³óáõóÇã ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É, 
ë³Ï³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ï³ñ× ÉÇÝ»Éáõ å³ñ³·³ÛáõÙ ÝÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ· ·Ý³Ñ³ï»ÉÁ ¹³éÝáõÙ ¿ 
³ÝÇñ³ï»ë³Ï³Ý: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ í»ñáÝßÛ³ÉÇª Ï³ñ× Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý û·ï³·áñÍí»É 
Ù»Ï Ñ³í³ë³ñáõÙáí ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ë³Ï³ÛÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¹»åùáõÙ Ù»Ýù ÏáñóÝáõÙ »Ýù ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ, »Ã» û·ï³·áñÍíáÕ 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ (Ù»ñ ¹»åùáõÙª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñÁ) µ³í³ñ³ñáõÙ »Ý ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝáõÃÛ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÁ, ³å³ í»ñ³ÝáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇª ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ ÏáñóÝ»Éáõ íï³Ý·Á, ³ÛëÇÝùÝª ·Ý³Ñ³ï»Éáí Ù»Ï 
Ñ³í³ë³ñáõÙª ëï³ÝáõÙ »Ýù ÉÇáíÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ: 

ø³ÝÇ áñ Ð³Û³ëï³ÝÇ ¹»åùáõÙ ¨ë ³éÏ³ ¿ Ãí³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ï³ñ×áõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÁ, áñÁ ÃáõÛÉ ãÇ ï³-
ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»É §êË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý í»Ïïáñ³Ï³Ý¦ Ùá¹»ÉÁ, Ù»Ýù ¨ë ÷áñÓ»óÇÝù ÏÇñ³é»É Ù»Ï Ñ³í³ë³-
ñáõÙáí Ùá¹»É: ø³ÝÇ áñ Ù»Ï Ñ³í³ë³ñáõÙáí Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ ¿ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³-
Ï³ÝÝ»ñÇ ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÇ ëïáõ·áõÙÁ, ÏÇñ³éí»É ¿ »ñÏáõ Ùáï»óáõÙ: ØÇ ¹»åùáõÙª ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñÇ ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁ ëïáõ·í»É ¿ ,,EViews 6,, ÷³Ã»ÃáõÙ ³éÏ³ ÎáÇÝï»·ñ³óÇáÝ 
Ã»ëïÇ ÙÇçáóáíª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ ¹Ý»Éáí ÏáÇÝï»·ñáÕ í»ÏïáñÝ»ñÇ íñ³, áñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ãÇ Ù»ñÅí»É ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÍÁ (Ð³í»Éí³Í 6): ø³ÝÇ áñ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñ/ÐÜ² ÷á÷áË³Ï³ÝÁ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áË³Ï³Ý ¿ ¨ Ï³Ëí³Í ¿ í³ñíáÕ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó, í»ñçÇÝÇë ³ñï³ÍÇÝáõÃÛáõÝÁ Ùá¹»ÉáõÙ ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ ¿ Ý³¨ ï»ë³Ï³Ýáñ»Ý: 
Î³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ Ù»Í Ù³ëÁ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ »Ý ¨ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇó Ï³ËáõÙ ãáõÝ»Ý: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ïñ³Ýëý»ñï-
Ý»ñÇÝ, í»ñçÇÝÇë ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·»É »Ýù Ý³¨ ·áñÍÇù³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ý»ñ³éÙ³Ùµª 
³ÛÝáõÑ»ï¨ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí Ð³áõëÙ»ÝÇ Ã»ëïÁ:    

àñå»ë Ý³ËÝ³Ï³Ý ï³ñµ»ñ³Ï ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ é»·ñ»ëÇ³Ýª »ÝÃ³¹ñíáÕ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí, áñáÝù »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÁª §CAPINFSM¦, 
Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙª §TRANSFSM¦ ¨  å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙª 
§GINV_GDP¦: Ü³Ëù³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍ»ÉÁª ß³ñù»ñÁ »ÝÃ³ñÏí»É »Ý áñáß³ÏÇ Ùß³ÏÙ³Ý, 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ß³ñù»ñÁ »ÝÃ³ñÏí»É 
»Ý ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý §Eviews¦ ÷³Ã»ÃÇ §X12¦ Ù»Ãá¹áí, ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ/ÐÜ² ß³ñùÁ ¨ë Ñ³ñÃí»É ¿ 
§X12¦ Ù»Ãá¹áí, ³ÛÝáõÑ»ï¨, ß³ñùÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó »ÉÝ»Éáí, ¨ë Ù»Ï ³Ý·³Ù Ñ³ñÃ»É »Ýùª û·-
ï³·áñÍ»Éáí ÐáÉÃ-ìÇÝÃ»ñëÇ ³é³Ýó ë»½áÝ³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ Ñ³ñÃáõÙÁ: Î³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ ß³ñ-
ùÁ »ÝÃ³ñÏí»É ¿ ÏñÏÝ³ÏÇ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý ¹³ñÓÛ³É ÐáÉÃ-ìÇÝÃ»ñëÇ ³é³Ýó ë»½áÝ³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ 
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Ñ³ñÃÙ³Ý Ù»Ãá¹áí: ÐáÉÃ-ìÇÝÃ»ñëÇ Ù»Ãá¹Ç ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ ³Ûë ¹»åùáõÙ ËÇëï Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ñ, 
ù³ÝÇ áñ Ã»° ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, Ã»° Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ñÃí³Í ß³ñù»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ ·áñÍÇ-
ù³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÝÙ³Ý³ÏÝ ¿, ³ÛëÇÝùÝª û·ÝáõÙ ¿ Ëáõë³÷»É ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝáõ-
ÃÛ³Ý ËÝ¹ñÇó: Ø³Ï³ñ¹³Ï óáõÛó ïíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí»É »Ý Éá·³-
ñÇÃÙ³Í ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, ¨ ëï³óí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÝ ³Ýó»É »Ý ´ñ»áõß-¶á¹ýñÇÇ ³íïáÏáé»ÉÛ³-
óÇ³Ý ëïáõ·áÕ Ã»ëïÁ ¨ ì³ÛÃÇ Ñ»ï»ñáëÏ»¹³ëïÇÏáõÃÛ³Ý Ã»ëïÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ëïáõ·í»É ¿ ·áñÍ³ÏÇó-
Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ é»ÏáõñëÇí ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ã»ëïÇ (Recursive estimates) ÙÇçáóáí:  

 
Ð³í³ë³ñáõÙ 1 
 

Dependent Variable: LOG(REER_SA)   
Method: Least Squares   
Date: 10/30/07   Time: 16:12   
Sample (adjusted): 1998Q1 2006Q4  
Included observations: 36 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOG(CAPINFSM) 0.049914 0.004746 10.51751 0.0000 
D2*(TRANSFSM(-1)) 1.494971 0.241367 6.193773 0.0000 
D2 -0.316352 0.032319 -9.788365 0.0000 
GINV_GDP(-4) 1.133265 0.399216 2.838729 0.0079 
C 4.450602 0.021420 207.7736 0.0000 

R-squared 0.942494     Mean dependent var 4.626882 
Adjusted R-squared 0.935074     S.D. dependent var 0.087511 
S.E. of regression 0.022298     Akaike info criterion -4.640357 
Sum squared resid 0.015414     Schwarz criterion -4.420423 
Log likelihood 88.52642     Hannan-Quinn criter. -4.563594 
F-statistic 127.0190     Durbin-Watson stat 1.504088 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 
REER_SA = 0.05*CAPINFSM +1.49*D2*TRANSFSM(-1) -0.31*D2+1.13*GINV_GDP(-4)+4.45 

          (10.51)4            (6.19)                           (-9.78)         (2.83)                  (207.77) 
 
²Ûë Ñ³í³ë³ñáõÙÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ÁÝïñí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý, áõÝ»Ý ëå³ëí³Í 

Ýß³ÝÝ»ñÁ ¨, ÇÝãå»ë óáõÛó »Ý ïí»É Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ã»ëï»ñÁ, Ý³¨ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý Ï³ÛáõÝ »Ý, ë³Ï³ÛÝ 
¸³ñµÇÝ-ì³ÃëáÝÇ ã³÷³ÝÇßÁ (³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ã³÷³-
ÝÇßÁ) »ñÏáõëÇó µ³í³Ï³ÝÇÝ ÷áùñ ¿, áñÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ Ùá¹»ÉáõÙ ³éÏ³ ¿ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³íïáÏáé»ÉÛ³-
óÇ³, ÇÝãÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý³¨ ÉÇÝ»É µ³ó ÃáÕÝí³Í µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ å³ï×³éáí: ø³ÝÇ áñ ³Ûë Ñ³í³-
ë³ñÙ³Ý Ù»ç Ý»ñ³éí³Í »Ý ÙÇ³ÛÝ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³åÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, Ñ³í³ë³ñÙ³Ý 
ëË³ÉÝ»ñÁ ÷áñÓ»óÇÝù µ³ó³ïñ»É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí: àñå»ë ³Û¹åÇëÇÝ Ý»ñ³éí»ó ³Ý-
í³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁ` Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË-
³ñÅ»ùÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ»ï³½áï»Éáõ Ñ³Ù³ñ: àñå»ë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ñ×³Å³Ù-
Ï»ï ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ áõëáõÙÝ³ëÇñ»óÇÝù ¼²²-Ý, ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÁ ¨ ³Ý-
í³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁ, áñáÝó ¹»åùáõÙ ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ã»ëïÁ óáõÛó 
¿ñ ï³ÉÇë ÙÇ³ÏáÕÙ³ÝÇ Ï³å: ê³Ï³ÛÝ í»ñçÇÝÝ»ñÇó ÁÝïñí»ó ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, ù³ÝÇ áñ µáÉáñÁ 
ÙÇ³ëÇÝ í»ñóÝ»Éáõ  ¹»åùáõÙ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ µ³½Ù³ÏáÉÇÝ»³ñáõÃÛáõÝ, ÇëÏ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ Çñ 
íñ³  ÏñáõÙ ¿ ¨° ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÇ, ¨° ¼²²-Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: êïáñ¨ µ»ñí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÁ óáõÛó ¿ ï³-
ÉÇë, áñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ µ³ó³ïñáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (áñÁ ¹Çï³ñÏí»É ¿ áñå»ë »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 1-ÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ï³ññ) 
Ùáï 30 ïáÏáëÁ, Ñ»ï¨³µ³ñ ¹³ Ï³ñáÕ »Ýù Ý»ñ³é»É Ùá¹»ÉÇ Ù»ç áñå»ë Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ 
÷á÷áË³Ï³Ý: 

                                                 
4 ²Ûë ¨ Ñ»ï³·³ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ÷³Ï³·Í»ñáõÙ t-íÇ×³Ï³·ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ »Ý: 
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Ð³í³ë³ñáõÙ 1.1 
 

Dependent Variable: RESID03   
Method: Least Squares   
Date: 10/30/07   Time: 16:13   
Sample (adjusted): 1998Q1 2006Q4  
Included observations: 36 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOG(NEER_SA) 0.072948 0.021023 3.469855 0.0014 
C -0.366074 0.105545 -3.468407 0.0014 

R-squared 0.261510     Mean dependent var 8.14E-16 
Adjusted R-squared 0.239790     S.D. dependent var 0.020986 

S.E. of regression 0.018297     Akaike info criterion -5.110171 
Sum squared resid 0.011383     Schwarz criterion -5.022198 

Log likelihood 93.98308     Hannan-Quinn criter. -5.079466 
F-statistic 12.03990     Durbin-Watson stat 1.843572 

Prob(F-statistic) 0.001435    
 

RESID031 = 0.07*NEER_SA-0.36 
                 (3.46)        (-3.46) 
 

Øá¹»É³íáñÙ³Ý Ñ³çáñ¹ ÷áõÉáõÙ ÷áñÓ»É »Ýù ÙÇ³íáñ»É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³½¹»-
óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ·Ý³Ñ³ï»É ADL Ùá¹»ÉÁ: ¶Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³ó»É »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁ. 

 

Ð³í³ë³ñáõÙ 2 
 

Dependent Variable: LOG(REER_SA)  
Method: Least Squares   
Date: 10/29/07   Time: 10:57   
Sample (adjusted): 1998Q1 2007Q2  
Included observations: 38 after adjustments  
     

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOG(REER_SA(-1)) 0.546849 0.081233 6.731878 0.0000
LOG(NEER_SA) 0.363281 0.085903 4.228945 0.0002

LOG(NEER_SA(-1)) -0.331287 0.082034 -4.038424 0.0004
LOG(CAPINFSM) 0.020114 0.005154 3.902993 0.0005

D2*(TRANSFSM(-1)) 0.763427 0.154862 4.929711 0.0000
GINV_GDP(-2) 0.554438 0.219466 2.526303 0.0172
GINV_GDP(-4) 0.689790 0.219990 3.135549 0.0039

D2 -0.144705 0.028011 -5.166022 0.0000
C 1.827424 0.308774 5.918321 0.0000

R-squared 0.987054     Mean dependent var 4.634162
Adjusted R-squared 0.983483     S.D. dependent var 0.090689

S.E. of regression 0.011655     Akaike info criterion -5.862746
Sum squared resid 0.003939     Schwarz criterion -5.474897

Log likelihood 120.3922     Hannan-Quinn criter. -5.724752
F-statistic 276.3949     Durbin-Watson stat 1.769811

Prob(F-statistic) 0.000000  
 

REER_SA = 0.54*REER_SA(-1)+0.36* NEER_SA-0.33* NEER_SA(-1)+0.02* CAPINFSM+ 
            (6.73)                         (4.22)                 (-4.03)                         (3.90) 

0.76*D2*TRANSFSM(-1)+0.55*GINV_GDP(-2)+0.68* GINV_GDP(-4)-0.14*D2+1.82 
         (4.92)                              (2.35)                                 (3.20)    (-5.16)  (5.91) 
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ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³ÏÇóª 2-ñ¹ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý µ³ó³ïñáÕ  ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý ¨ áõÝ»Ý ×Çßï Ýß³ÝÝ»ñ: ²Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ É³·³íáñí³Í ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñ-
Å»ùÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ëï³óí»É »Ý ·ñ»Ã» Çñ³ñ Ñ³í³ë³ñª Ñ³Ï³é³Ï Ýß³Ýáí: ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñ 
ÉÇÝ»Éáõ í³ñÏ³ÍÁ ëïáõ·í»É ¿ ì³É¹Ç Ã»ëïáí, áñÁ ãÇ Ù»ñÅáõÙ í³ñÏ³ÍÁ, áñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ »Ýª 
Ñ³Ï³é³Ï Ýß³Ýáí: 

 
Wald Test:   
Equation: EQ13ADL  

Test Statistic Value  df    Probability 

F-statistic 1.975321 (1, 29)  0.1705 
Chi-square 1.975321 1  0.1599 

 
   

Î³ñ»ÉÇ ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, áñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ 
áõÝ»ÝáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛáõÝ, ÁÝ¹ áñáõÙª ¹³ µ³ó³ïñáõÙ ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùáï 26 ïáÏáëÁ (ï»°ë 1.1 Ñ³í³ë³ñÙ³Ý R-squared ·áñÍ³ÏÇóÁ): Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³Ûë ë³ÑÙ³-
Ý³÷³ÏáõÙÁª ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ï³ñ³Ýç³ï»Éáõ ¨ 
·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ADL Ùá¹»ÉÇó ·Í³ÛÇÝ Ó¨³÷áËáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí ëï³ó»É »Ýù ¹ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ (Error Correction), áñÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáí ëï³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ³ñ¹ÛáõÝùÁ5.   

 
Ð³í³ë³ñáõÙ 3 

 

Dependent Variable: D(LOG(REER_SA))  
Method: Least Squares   
Date: 10/29/07   Time: 12:36   
Sample (adjusted): 1998Q1 2007Q2  
Included observations: 38 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOG(REER_SA(-1)) -0.384062 0.065714 -5.844477 0.0000 
D2*(TRANSFSM(-1)) 0.798189 0.155340 5.138345 0.0000 
LOG(CAPINFSM) 0.016364 0.004480 3.652652 0.0010 
D(LOG(NEER_SA)) 0.327222 0.083305 3.928016 0.0005 
D2 -0.135574 0.027686 -4.896766 0.0000 
(GINV_GDP(-2))-(GINV_GDP(-4)) 0.640859 0.214073 2.993648 0.0055 
GINV_GDP(-4) 1.303306 0.316879 4.112945 0.0003 
C 1.673986 0.293487 5.703774 0.0000 

R-squared 0.860338     Mean dependent var 0.002995 
Adjusted R-squared 0.827750     S.D. dependent var 0.028535 
S.E. of regression 0.011843     Akaike info criterion -5.849482 
Sum squared resid 0.004208     Schwarz criterion -5.504728 
Log likelihood 119.1402     Hannan-Quinn criter. -5.726821 
F-statistic 26.40063     Durbin-Watson stat 1.780180 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 
D(REER) = -0.38*REER_SA(-1)+0.79*D2*TRANSFSM(-1)+0.02*log(CAPINFSM(-1))+ 
                   (-5.84)                             (5.13)                                  (3.65)  
0.32*D(NEER_SA)-0.13*D2+0.64*(GINV_GDP(-4)-GINV_GDP(-))+1.30*GINV_GDP(-4)+1.67 

(3.92)              (-4.89)                          (2.99)                                     (4.11)               (5.70) 

                                                 
5 ²Ûë ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÇó (C(2)+C(3)=0) Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý Ùá¹»ÉáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñ-
Å»ùÇ ³é³çÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ß³ñùÁ:    
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²Ûëï»Õ LOG(REER_SA(-1)) ·áñÍ³ÏÇóÁ ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿: îñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ 
»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ëï³óíáõÙ ¿ D2*(TRANSFSM(-1))-Ç ·áñÍ³ÏÇóÁ µ³Å³Ý»Éáí 
ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ íñ³ª Ñ³Ï³é³Ï Ýß³Ýáí, ¨ Ñ³í³ë³ñ ¿ 2.07, áñÁ ÙÇ ÷áùñ ³í»ÉÇ Ù»Í ¿ 1 
Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ëï³óí³Í ·áñÍ³ÏóÇó. Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³-
ÏÇóÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ÝáõÛÝ Ó¨áí ¨ Ñ³í³ë³ñ ¿ 0.04, áñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ Ùáï ¿ 1-ÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç 
ëï³óí³Í Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·áñÍ³ÏóÇÝ (³Ûë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ã»Ýù 
Ý»ñ³é»É, ù³ÝÇ áñ íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ã¿ñ): Ø»ñ Ï³ñÍÇùáí, í»ñáÝßÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ï³ñ-
×³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 
ÙÇçáóáí, áñÁ ³ñ¹»Ý Ý»ñ³éí³Í ¿ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇÝ, í»ñ-
çÇÝÝ»ñë Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ áõÝ»Ý ¨° Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨° »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³½¹»-
óáõÃÛáõÝ, ÁÝ¹ áñáõÙ, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 3.39, ³ÛëÇÝùÝª »ñÏ³ñ 
Å³ÙÏ»ïáõÙ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Á ÐÜ²-áõÙ µ»ñáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý, ÇëÏ 
×ßï·ñïÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³Ù Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (LOG(GINV_GDP(-2))-
LOG(GINV_GDP(-4)) Ñ³í³ë³ñ ¿ 0.64: ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ·áñ-
Í³ÏÇóÁ ãÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ 1-ÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙáí ëï³óí³Í ·áñÍ³ÏóÇÝ, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ³ÛÝ 
å³ï×³éáí, áñ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ áõÝ»Ý ÇÝãå»ë »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï, ³ÛÝå»ë ¿É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
³½¹»óáõÃÛáõÝ, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ï³ñ³Ýç³ï»É Ñ³í³ë³ñáõÙ 1-áõÙ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñ ³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍ»É »Ýù ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ: 

ØÇ³íáñ óÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí óáõÛó ï³Ýù, Ã» ÇÝãåÇëÇÝ ¿ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»-
óáõÃÛáõÝÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ: Üß»Ýù, áñ áñå»ë ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ óÝóáõÙ 
¹Çï³ñÏí»É ¿ í»ñçÇÝÝ»ñÇë 1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×Á ÐÜ²-áõÙ, ÇëÏ ÙÛáõë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ å³ñ½³å»ë 
ïñí»É ¿ 1 ïáÏáë óÝóáõÙ: ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·Í³å³ïÏ»ñÝ»ñÇó, »Ï³ñ³Å³ÙÏ»ï µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³-
Ï³ÝÝ»ñÇ ÏáõÙáõÉÛ³ïÇí ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ï¨áõÙ ¿ »ñÏáõëÇó »ñ»ù ï³ñÇ, ÁÝ¹ áñáõÙ, ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ 1 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×Á ÐÜ²-áõÙ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 2.07 ïáÏáë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý, Ï³åÇï³É 
Ý»ñÑáëùÇ Ù»Ï ïáÏáëáí ³×Áª 0.04 ïáÏáë ³ñÅ¨áñÙ³Ý, ÇëÏ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ÁÝÃ³ÝáõÙ ¿ »ñÏáõ ÷áõÉáí. Ý³Ëª ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ï-
í³ÍáõÙ Í³Ëë»ñÇ Ù»Í³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³ç³óáÕ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ×ÝßáõÙÝ»ñáí, ÇëÏ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
Ñ³ïí³ÍáõÙª Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ý ÙÇçáóáí, ¨ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ ÉÇÝáõÙ ¿ 3.39 ïáÏáë (óÝóáõÙÁ 
å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙ»ñÇ 1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×Ý ¿ ÐÜ²-áõÙ):  

¶³å³ïÏ»ñÝ»ñáõÙ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ¿ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³: 
²Ûëå»ë 1 ïáÏáë ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 0.32 ïáÏáë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý, áñÁ Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ù³ñáõÙ ¿, ¨ 
»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ áã ÙÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãÇ ÃáÕÝáõÙ Çñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³: 
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1 ïáÏáë ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ óÝóÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ 

 
 

1 ïáÏáë Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ óÝóÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ 

 
1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ÐÜ²-áõÙ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ óÝóÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ 

 
 

1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ÐÜ²-áõÙ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ óÝóÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ 

-0.2
-0.1

0
0.1
0.2
0.3
0.4

1
 »

é

4
 »

é

7
 »

é

1
0

 »
é

1
3

 »
é

1
6

 »
é

1
9

 »
é

2
2

 »
é

2
5

 »
é

2
8

 »
é

òÝóÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ

0
0.05
0.1

0.15
0.2

0.25
0.3

0.35

1
 »

é

4
 »

é

7
 »

é

1
0

 »
é

1
3

 »
é

1
6

 »
é

1
9

 »
é

2
2

 »
é

2
5

 »
é

2
8

 »
é

òÝóÙ³Ý Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ

0

0.005

0.01

0.015

0.02

1
 »

é

4
 »

é

7
 »

é

1
0

 »
é

1
3

 »
é

1
6

 »
é

1
9

 »
é

2
2

 »
é

2
5

 »
é

2
8

 »
é

1 % óÝóÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ

0

0.01

0.02

0.03

0.04

0.05

1
 »

é

4
 »

é

7
 »

é

1
0

 »
é

1
3

 »
é

1
6

 »
é

1
9

 »
é

2
2

 »
é

2
5

 »
é

2
8

 »
é

1 % óÝóÙ³Ý Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1
 »

é

4
 »

é

7
 »

é

1
0

 »
é

1
3

 »
é

1
6

 »
é

1
9

 »
é

2
2

 »
é

2
5

 »
é

2
8

 »
é

òÝóÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1
 »

é

4
 »

é

7
 »

é

1
0

 »
é

1
3

 »
é

1
6

 »
é

1
9

 »
é

2
2

 »
é

2
5

 »
é

2
8

 »
é

òÝóÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ

0

0.5

1

1.5

2

2.5

1
 »

é

4
 »

é

7
 »

é

1
0

 »
é

1
3

 »
é

1
6

 »
é

1
9

 »
é

2
2

 »
é

2
5

 »
é

2
8

 »
é

òÝóÙ³Ý Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ

0

1

2

3

4

1
 »

é

4
 »

é

7
 »

é

1
0

 »
é

1
3

 »
é

1
6

 »
é

1
9

 »
é

2
2

 »
é

2
5

 »
é

2
8

 »
é

òÝóÙ³Ý Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ



 87

Øá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ 
 
êË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý Ùá¹»Éáí 1997-2006 ÃÃ. ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, Ï³ï³ñ»É »Ýù Çñ³Ï³Ý ÷áË-

³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ¨ ëï³ó»É »Ýù å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É 
³ñ¹ÛáõÝùÁ: 

 

 
Àëï ³Ûë Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý` 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÁ 

Ï³ñÅ¨áñíÇ 10.9 ïáÏáëáí, áñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ Ùáï ¿ ÷³ëï³óÇ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í óáõó³ÝÇßÇÝ (12.4): 
 
 
 
 

Ð³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
 
Ð³í³ë³ñáõÙÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõó Ñ»ïá ÷áñÓ»É »Ýù ·Ý³Ñ³ï»É Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ 

¨ Ñ³ßí»É ÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ (RER) ß»ÕáõÙÝ»ñÁ Ýñ³ÝÇó: ¶ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç »ñÏ³ñ³-
Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ ·³Õ³÷³ñÁ ï³ñ³Ýç³ïíáõÙ ¿: 
Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÁ (SRER) ³ÛÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿, áñÁ Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³ÝáõÙ ¿ Çñ ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÝ»ñÇÝ: ²ÛëÇÝùÝ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³-
ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí»É ¿ ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý Ùá¹»ÉÁª ³é³Ýó 
Ý»ñ³é»Éáõ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ (³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ): ºÝ-
Ã³¹ñíáõÙ ¿, áñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ß»Õ-
Ù³ÝÁ Çñ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý íÇ×³ÏÇó: 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÁ (LRER) ³ÛÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿, áñÁ Ó¨³íáñ-
íáõÙ ¿, »ñµ ÑÇÙÝ³ñ³ñ ïÝï»ë³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ×ß·ñïíáõÙ »Ý ¨ Ñ³ëÝáõÙ Çñ»Ýó Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏÇÝ: 
ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³ÏÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
û·ï³·áñÍí»É ¿ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ É³ÛÝáñ»Ý ÏÇñ³éíáÕ Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÁ: Ð³ßí³ñÏ»Éáí ëË³É-
Ý»ñÇ áõÕÕÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ (³é³Ýó Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ)ª Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñáí ëï³ó»É »Ýù »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ: 

¶ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ï³ñµ»ñáõÙ »Ý Ý³¨ ó³ÝÏ³ÉÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ (DRER), áñÁ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ó³ÝÏ³ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇÝ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ó³ÝÏ³ÉÇÝ ãÇ Ýß³-
Ý³ÏáõÙ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³Ï, ³ÛÉ »ÉÝáõÙ ¿ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ó³ÝÏ³ÉÇ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇó ¨ ³ÛÉ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó: 

²Ûë µáÉáñ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÷áËÏ³å³Ïóí³Í »Ý Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí. 

²Ûëï»Õ, ÷³ëï³óÇ ¨ ó³ÝÏ³ÉÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ×»Õùí³ÍùÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ï³ñ³Ýç³-
ï»É. 

1. ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ×»Õùí³ÍùÇ, áñÁ 
Ñ³í³ë³ñ ¿ ½ñáÛÇ, »Ã» Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ãÇ ³½¹íáõÙ ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí ³Ýí³Ý³Ï³Ý óÝóáõÙ-
Ý»ñÇó, 
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2. Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ×»Õùí³ÍùÇ, 
áñÇ å³ï×³éÁ ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý ¹³Ý¹³ÕáõÃÛáõÝÝ ¿, 

3. »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ ó³ÝÏ³ÉÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ×»Õùí³ÍùÇ, áñÇ å³ï×³éÁ ï»ë³-
µ³ÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý ëË³É ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

ºÃ» ³é³çÇÝ ¨ »ñÏñáñ¹ ¹»åù»ñáõÙ ×»Õùí³ÍùÝ»ñÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ã»½áù³ÝáõÙ »Ýª Ï³å-
í³Í ³Ýí³Ý³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ¨ ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñÇ ³íïáÝáÙ ×ß·ñïÙ³Ý Ñ»ï, ³å³ »ññáñ¹ ¹»åùáõÙ 
ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó Ëáõë³÷»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³ñÇù Ï³ ×ß·ñï»Éáõ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

²Ûë áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý Ù»ç Ýå³ï³Ï ãÑ»ï³åÝ¹»Éáí µ³ó³Ñ³Ûï»É ó³ÝÏ³ÉÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-
Å»ùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (ù³ÝÇ áñ ¹³ ³é³ÝÓÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³é³ñÏ³ ¿, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ µ³-
ó³Ñ³Ûï»É Ý³¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÙÛáõë ïÝï»ë³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³), Ù»Ýù 
ÏáÕÙÝáñáßí»óÇÝù ¹»åÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ 
Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ¨ ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: 

ÎÇñ³é»Éáí ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý Ùá¹»ÉÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁª ÑÇÙÝ³-
ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏ»É »Ýù Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, 
ÇëÏ ÝáõÛÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, û·ï³·áñÍ»Éáí ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ (ÏÇñ³é»Éáí Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÁ), ëï³ó»É »Ýù »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ (³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ³ñï³óáÉí³Í »Ý ëïáñ¨ µ»ñí³Í ·Í³å³ïÏ»ñÝ»ñáõÙ ¨ ³ÕÛáõ-
ë³ÏáõÙ): ø³ÝÇ áñ 2003 Ãí³Ï³ÝÇÝ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ, ³å³ ¹Çï³ñÏíáÕ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ µ³Å³Ý»É »ñÏáõ Ù³ëÇ ¨ ¹ñ³Ýù áõëáõÙÝ³ëÇñ»É ³é³ÝÓÇÝ-³é³ÝÓÇÝ: 
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I »é. 01 5.87 -2.14 8.01 

II »é. 7.39 -0.35 7.75 

III »é. 2.53 -0.78 3.31 

IV »é. 0.64 -0.36 1.00 

I »é. 02 2.60 -4.62 7.22 

II »é. -0.22 -5.04 4.82 

III »é. -6.21 -11.68 5.47 

IV »é. -10.09 -14.10 4.01 

I »é. 03 2.70 -0.88 3.58 

II »é. -0.18 -4.90 4.72 

III »é. -5.41 -5.53 0.12 

IV »é. -4.36 -0.62 -3.74 

I »é. 04 -4.88 -2.53 -2.35 

II »é. -1.57 -2.49 0.92 

III »é. -2.12 -6.16 4.04 

IV »é. -4.27 -1.46 -2.81 

I »é. 05 1.63 7.79 -6.16 

II »é. 3.66 -2.54 6.19 

III »é. -3.75 -3.05 -0.70 

IV »é. -3.72 -4.64 0.92 

I »é. 06 -3.10 -5.65 2.55 

II »é. -4.04 -1.89 -2.14 

III »é. 0.27 9.46 -9.19 

IV »é. 3.92 5.26 -1.34 

I »é. 07 6.65 4.09 2.56 

II »é. 4.50 5.79 -1.29 

 
²Ûëï»Õ í³Ý¹³Ï³·Íáí Ýßí³Í »Ý ·»ñ³ñÅ¨áñÙ³Ý, ß»Õ³·Íáíª Ã»ñ³ñÅ¨áñÙ³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñÁ: Î³ñ-

×³Å³ÙÏ»ï ¨ ÷³ëï³óÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ëË³ÉÝ»-
ñáí, ÇëÏ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁª ÑÇÙÝ³ñ³ñ 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ»Ýó Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñáí: 

ºÃ» ÙÇÝã¨ 2003 Ãí³Ï³ÝÁ ÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·»ñ³ñÅ¨áñí»É ¿ Çñ 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³ÏÇó, ³å³ ¹³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³-
ÏÇóÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñáí, áñÁ ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
³ñï³ñÅáõÛÃ ¿ñ í³×³éáõÙ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙª Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ å³Ñ»Éáí ·»ñ³ñÅ¨áñí³Í íÇ×³-
ÏáõÙ: 

2004 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ëÏë»ó Ñ³Ý-
¹»ë ·³É, áñå»ë ·Ýáñ¹, áñÁ Ñ³Ý·»óñ»ó ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Ã»ñ³ñÅ¨áñÙ³Ý ¨ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ëå³ëáõÙ-
Ý»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý 2005 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ: ÜÙ³Ý »ñ¨áõÛÃ ï»ÕÇ áõÝ»ó³í Ý³¨ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ 
»ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, »ñµ Î´-Ý ·Ý»ó ³í»ÉÇ ù³Ý 100 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, áñÁ ÝáõÛÝå»ë µ»ñ»ó ÷³ëï³óÇ 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ã»ñ³ñÅ¨áñÙ³Ý: ÀÝ¹ áñáõÙ, ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Î´ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÁ ³ñ¹³ñ³óí³Í ¿, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÝÏ³ïí»É ¿ ÑÇÙÝ³ñ³ñ ·áñÍáÝ-
Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ù»Í ß»ÕáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: Î´ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áõÕÕí³Í ¿ÇÝ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ³Û¹ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã»½áù³óÙ³ÝÁ: 

ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇÝ, ³å³ 
Ýñ³Ýù å³ÛÙ³Ý³íáñí»É »Ý å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ (1998 Ãí³Ï³ÝÇÝ ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑ-
Ù³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³ËëÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ÐÜ²-áõÙ ½·³ÉÇ ³×»óÇÝ), Ï³åÇï³É Ý»ñ-
ÑáëùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí (2002 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ å»ï³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ ½áõï Ý»ñ·ñ³íáõÙÁ Ñ³ë³í Çñ 
³Ù»Ý³ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ) ¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ (2006 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ Ñ³ë³í 19.8 ïáÏáëÇª ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 13.4 ïáÏáëÇ 
÷áË³ñ»Ý): 
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º½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 
ö³ëïáñ»Ý, Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ¹Çï³ñÏí³Í Ùá¹»ÉÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ï³ñ³Ýç³ï»É 

³ÛÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù ³½¹áõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ: ÀÝ¹ 
áñáõÙ, ³Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñÁ ï³ñ³Ýç³ïí»óÇÝ Ý³¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ·áñÍáÝÝ»ñÇ, ÑÝ³ñ³-
íáñ »Õ³í Ñ³ßí³ñÏ»É Ýñ³Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ: 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ 1 ïáÏáëáí ³ñÅ¨áñáõÙÁ 
Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ 0.32 ïáÏáëáí ³ñÅ¨áñÙ³Ý, áñÁ, ë³Ï³ÛÝ, Å³Ù³Ý³ÏÇ 
ÁÝÃ³óùáõÙ ½ñáÛ³ÝáõÙ ¿, ÇëÏ ÐÜ²-áõÙ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 1 ïáÏáëáí ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ý³Ë 0.64 
ïáÏáëáí ³ñÅ¨áñÙ³Ý, ÇëÏ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ïáõÙª ÐÜ²-áõÙ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí 
³×Á µ»ñáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 3.39 ïáÏáëáí ³ñÅ¨áñÙ³Ý, ÐÜ²-áõÙ ÁÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ 1 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×Áª 2.07 ïáÏáëáí ³ñÅ¨áñÙ³Ý, ÇëÏ Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ 1 ïáÏáëáí ³×Áª 0.04 ïáÏá-
ëáí ³ñÅ¨áñÙ³Ý: 

²ÛëåÇëáí, ÙÇ³Ï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍÇùÁ, áñáí »ñÏñÇ ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ 
áõÝ»Ý ³½¹»Éáõ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ »Ý 
(·áõó» ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ): Ð»ï¨³µ³ñ, »Ã» ³ñï³ùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Çñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ùÁ ³ñÅ¨áñíáõÙ ¿, ³å³ å»ïáõÃÛáõÝÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ¹ñ³Ý ¹ÇÙ³Ï³Û»É 
ÙÇ³ÛÝ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ (Ï³Ù å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ) Ïñ×³ïÙ³Ý ÙÇçáóáí:  

´³óÇ í»ñáÝßÛ³ÉÇóª Ùá¹»ÉÇ ßÝáñÑÇí ÑÝ³ñ³íáñ »Õ³í Ñ³ßí³ñÏ»É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³Ù-
Ï»ï Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ, áõëáõÙÝ³ëÇñ»É ¹ñ³Ýó ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ¨ µ³ó³ïñ»É å³ï×³éÝ»ñÁ: ºñÏ³ñ³-
Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÁ µ³ó³ïñíáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ñ³í³-
ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇó ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñáí, ÇëÏ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ ÷³ë-
ï³óÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÁª ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: 

 ´³í³Ï³ÝÇÝ áõß³·ñ³í »Ý 2003-2007 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ·ñ³Ýóí³Í ³ñÅ¨áñÙ³Ý Ù»ç ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ÏßÇéÝ»ñÁ: 2003 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇó ÙÇÝã¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÁ 
»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ³ñÅ¨áñí»É ¿ 23.7 ïáÏáëáí, áñÇó 6.3 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïÁ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ¨áñÙ³Ý 26.4 ïáÏáëÁ) å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ »Õ»É Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ ³ñ³·³ó-
Ù³Ùµ, 3.9 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÁ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ¨áñÙ³Ý 16.4 ïáÏáëÁ)ª ÐÜ²-áõÙ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
³×áí, ÇëÏ 13.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÁ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ¨áñÙ³Ý 57.2 ïáÏáëÁ)ª ÐÜ²-áõÙ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ï»-
ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ ³í»É³óÙ³Ùµ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ÙÇÝã¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÁ ·»ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿ñ èáõë³ëï³ÝÇ 
×·Ý³Å³ÙÇ ¨ Î´ ÏáÕÙÇó ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ã»½áù³óÝáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ å³ñµ»ñ³Ï³Ý í³×³éùÇ 
Ñ»ï Ï³åí³Í, ÙÇÝã¨ 2006 Ãí³Ï³ÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ã»ñ³ñÅ¨áñí³Íª ·Ý³ÝÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ, 
Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ ÃáõÉ³óÙ³Ý ¨ Î´ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí, ÇëÏ í»ñçÇÝ ßñç³-
ÝáõÙ ÏñÏÇÝ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ ·»ñ³ñÅ¨áñÙ³Ý ÙÇïáõÙª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ïñ³Ýëý»ñï-
Ý»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï áõÅ»Õ³óÙ³Ùµ: 

 
Î³ñ»ÉÇ ¿ ÝÏ³ï»É, áñ Î´-Ý ³Ûë ³ÙµáÕç Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ·ñ»Ã» ÙÇßï Ñ³Ïí³Í ¿ñ áõÝ»Ý³É 

·»ñ³ñÅ¨áñí³Í ÷áË³ñÅ»ùª µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ 2-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ, »ñµ ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ ¿³å»ë ³ñÅ¨á-
ñ»É »Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, ÇëÏ Î´-Ý ½ëå»É ¿ ³Û¹ ³ñÅ¨áñáõÙÁ (2005 Ãí³Ï³ÝÇ 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³Ï ¨ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ 
3-ñ¹ »é³ÙëÛ³Ï): 
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2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ ¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³-
ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙª ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý 
íñ³: 

¶Í³å³ïÏ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ³é³ÝÓÝ³ÏÇ Ù»Í ß»ÕáõÙÝ»ñ ã»Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ-
×³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ (³é³í»É³·áõÛÝÁª Ùáï 3 ïáÏáë): 2008 Ãí³-
Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ÏÉÇÝÇ Ã»ñ³ñÅ¨áñí³Íª å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ ÃáõÉ³óÙ³Ùµ ¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ ÐÜ²-áõÙ å»ï³Ï³Ý 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ Ïñ×³ïÙ³Ùµ: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, Ù»ñ Ï³ñÍÇùáí, å»ïù ¿ Ñ»ï¨Ç 
÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ, áñå»ë½Ç ¿³Ï³Ý ß»ÕáõÙÝ»ñ ã·ñ³Ýóí»Ý ÷³ëï³óÇ ¨ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ÙÇç¨: 

ØÛáõë »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÁ Ï³ÛáõÝ ³ñÅ¨áñÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, áñÁ, Áëï ³Ûë Ùá¹»ÉÇ, ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 
ï³ñ»Ï³Ý Ùáï 5.8 ïáÏáëª »ÉÝ»Éáí í»ñçÇÝ ÑÇÝ· ï³ñÇÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇó: 

 
 
 

Ð³í»Éí³Í 1 
 

Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ 
 
1. ²ñï³ùÇÝ ³é¨ïáõñ 

1.1. ²é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ (³é¨ïñÇ Ñ³ßí»ÏßÇé) (TOT) 
1.2. ²é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ (Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇé) (TOTGS) 
1.3. ²ñï³Ñ³ÝíáÕ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë (INTEXPR) 
1.4. ²é¨ïñÇ µ³óí³ÍáõÃÛáõÝ (³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝ/ÐÜ²) (OPEN) 
1.5. ²ñï³Ñ³ÝáõÙ/ÐÜ² (EXP GDP) 
1.6. Ü»ñÙáõÍáõÙ/ÐÜ² (IMP GDP) 

2. ²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
2.1. ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ (NT T) 
2.2. êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ¨ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ù»ñ »ñÏñáõÙ ¨ 

³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ (CPIPPI) 
2.3. Ø»Ï ßÝãÇÝ ÁÝÏÝáÕ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ù»ñ »ñÏñáõÙ ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ 

(NGDPPC) 
3. Î³åÇï³É Ý»ñÑáëù 

3.1. ö³ëï³óÇ ÷áË³ñÅ»ùáí ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ/ÐÜ² (NFA GDP) 
3.2. ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëù (CAPINF LONG TERM) 
3.3. àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ (FDI) 
3.4. äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ (PORTFINV) 
3.5. Î³åÇï³É Ý»ñÑáëù (CAPINF) 
3.6. ¸ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñ/ÐÜ² (GRANTS GDP) 
3.7. îñ³Ýëý»ñïÝ»ñ/ÐÜ² (TRANSF GDP) 
3.8. ²ñï³ùÇÝ å³ñïù/ÐÜ² (EXDEBT GDP) 

4. ä»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³Í 
4.1. ä»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙ/ÐÜ² (GCONS GDP) 
4.2. àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ å»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙ/ÐÜ² (GCONSNT GDP) 
4.3. ä»ï³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÇ Í³ËëáõÙÝ»ñ/ÐÜ² (GOVWAGE GDP) 
4.4. ´Ûáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹/ÐÜ² (DEF GDP) 
4.5. ä»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñ/ÐÜ² (GEXP GDP) 
4.6. ´Ûáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹ ³é³Ýó ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñÇ/ÐÜ² (DEF GRANTS GDP) 

5. Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 
5.1. ä»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ/ÐÜ² (GINV GDP) 
5.2. Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñ/ÐÜ² (INV GDP) 
5.3. ¼áõï Ý»ñùÇÝ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ/ÐÜ² (NETDOMSAVINGS) 

6. ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
6.1. Ü»ñùÇÝ í³ñÏ³íáñáõÙ/ÐÜ² (DOMCRED GDP) 
6.2. ÆÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñ (INTERV) 
6.3. Æñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ù»ñ »ñÏñáõÙ ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ (RIRD) 

7. ²Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ù (NEER) 
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Ð³í»Éí³Í 2 
 
¼ñáÛ³Ï³Ý í³ñÏ³Í: ØÇ³íáñ ³ñÙ³ï (³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÙ³ïÇ åñáó»ëÝ»ñ)  
²Ùë³ÃÇí: 08/22/07   Ä³Ù: 16:45   
ÀÝïñ³Ýù: 1997Q1 2008Q4   
Þ³ñù»ñ: REER,  DEF GRANTS GDP, CAPINF, CAPINF LONG TE RM, CPIPPI, DEF GDP, DOMCRED 
GDP, EXP GDP, EXTDEBT GDP, FDI, GCONS GDP, GCONSNT GDP, GINV GDP, GOVWAGE GDP, 
GRANTS GDP, IMP GDP, INTERV, INTEXPR, INV GDP, NEER, NETDOMSAVINGS, NFA GDP, NGDPPC, 
NT T, OPEN, PORTFINV, RIRD, TOT, TOTGS, TRANSF GDP 
²ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ: âÏ³Ý   
È³·»ñÇ ³íïáÙ³ï ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ ³ñí³Í ¿ Áëï Þí³ñóÇ ÇÝýáñÙ³óÇáÝ ã³÷áñ³ßÇãÇ 0-Çó 7 
¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ: 1269  
Ê³ã³Ó¨ ÁÝïñ³ÝùÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿: 31   
ØÇç³ÝÏÛ³É ADF Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ D()  

Þ³ñù Ð³í6. È³·   Ø³ùë. É³· ¸Çï. 

D(REER)  0.0082  2  9  44 

D(DEF GRANTS GDP)  0.0000  1  9  43 

D(CAPINF)  0.0000  0  9  46 

D(CAPINF LONG TERM)  0.0000  2  9  44 

D(CPIPPI)  0.0000  1  9  38 

D(DEF GDP)  0.0000  1  9  43 

D(DOMCRED GDP)  0.0568  3  9  36 

D(EXP GDP)  0.0140  3  9  41 

D(EXTDEBT GDP)  0.0572  3  9  34 

D(FDI)  0.0521  5  9  41 

D(GCONS GDP)  0.0000  2  9  42 

D(GCONSNT GDP)  0.0000  3  9  41 

D(GEXP GDP)  0.0000  2  9  42 

D(GINV GDP)  0.0000  1  9  43 

D(GOVWAGE GDP)  0.0006  7  9  37 

D(GRANTS GDP)  0.0000  1  9  43 

D(IMP GDP)  0.0126  3  9  41 

D(INTERV)  0.0000  1  9  39 

D(INTEXPR)  0.0000  0  9  46 

D(INV GDP)  0.0025  3  9  41 

D(NEER)  0.0008  0  9  46 

D(NETDOMSAVINGS)  0.1181  4  9  40 

D(NFA GDP)  0.0000  3  9  36 

D(NGDPPC)  0.3873  3  9  35 

D(NT T)  0.0797  4  9  35 

D(OPEN)  0.0000  2  9  35 

D(PORTFINV)  0.0000  1  9  45 

D(RIRD)  0.0000  0  9  39 

D(TOT)  0.0000  0  9  46 

D(TOTGS)  0.0000  0  9  46 

D(TRANSF GDP)  0.0002  3  9  41 

                                                 
6 ²Ûëï»Õ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ í³ñÏ³ÍÇ Ñ³ëï³ïÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 
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Ð³í»Éí³Í 3 

 
Ð³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ (ãÑ³ñÃ³Í) 

0 É³· 1 É³· 2 É³· 3 É³· 4 É³· 
òáõó³ÝÇß 

 %  %  %  %  % 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³Ï 30  30  30  30  30  

áñÇó íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 10 33 9 30 8 27 8 27 11 37 

áñÇó íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¨ ×Çßï Ýß³Ýáí 7 23 7 23 7 23 7 23 9 30 

 
 

Ð³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ (Ñ³ñÃ³Í) 

0 É³· 1 É³· 2 É³· 3 É³· 4 É³· 
òáõó³ÝÇß 

 %  %  %  %  % 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³Ï 30  30  30  30  30  

áñÇó íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 11 37 12 40 14 47 11 37 11 37 

áñÇó íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¨ ×Çßï Ýß³Ýáí 7 23 9 30 11 37 8 27 8 27 
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Ð³í»Éí³Í 4 
 
 
 

 
 
 
 

¼áõÛ·³ÛÇÝ ¶ñ»ÛÝç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ã»ëï     

²Ùë³ÃÇí: 08/22/07   Ä³Ù: 17:08     

ÀÝïñ³Ýù: 1997Q1 – 2008Q4     

È³·: 1 2 3 4 

¼ñáÛ³Ï³Ý í³ñÏ³Í Ð³í. Ð³í. Ð³í. Ð³í. 

  _DEF_GRANTS__GDP does not Granger Cause REER  0.46885 0.27942 0.03525 0.02237 

  CAPINF does not Granger Cause REER  0.61608 0.77061 0.75753 0.28002 

  CAPINF_LONG_TERM does not Granger Cause REER  0.77367 0.89867 0.40019 0.35214 

  CPIPPI does not Granger Cause REER  0.17708 0.14588 0.04054 0.22812 

  DEF_GDP does not Granger Cause REER  0.70390 0.21464 0.06030 0.07734 

  DOMCRED_GDP does not Granger Cause REER  0.14882 0.01428 0.02645 0.08999 

  EXP_GDP does not Granger Cause REER  0.92924 0.51717 0.05842 0.12550 

  EXTDEBT_GDP does not Granger Cause REER  0.06222 0.00036 0.00204 0.01719 

  FDI does not Granger Cause REER  0.91489 0.82289 0.89253 0.67236 

  GCONS_GDP does not Granger Cause REER  0.30503 0.09640 0.26164 0.56133 

  GCONSNT_GDP does not Granger Cause REER  0.22489 0.06537 0.19344 0.66413 

  GEXP_GDP does not Granger Cause REER  0.34175 0.15589 0.29929 0.38626 

  GINV_GDP does not Granger Cause REER  0.66449 0.29016 0.34500 0.40058 

  GOVWAGE_GDP does not Granger Cause REER  0.03169 0.06394 0.04700 0.16257 

  GRANTS_GDP does not Granger Cause REER  0.92802 0.37381 0.12016 0.25761 

  IMP_GDP does not Granger Cause REER  0.05861 0.13535 0.01568 0.06970 

  INTERV does not Granger Cause REER  0.10383 0.33202 0.17641 0.61631 

  INTEXPR does not Granger Cause REER  0.70281 0.90356 0.80774 0.97702 

  INV_GDP does not Granger Cause REER  0.30332 0.62254 0.31027 0.67910 

  NEER does not Granger Cause REER  0.65879 0.09181 0.04237 0.28933 

  NETDOMSAVINGS does not Granger Cause REER  0.20064 0.50820 0.67659 0.88468 

  NFA_GDP does not Granger Cause REER  0.04108 5.3E-05 0.00146 0.01593 

  NGDPPC does not Granger Cause REER  0.05388 0.04605 0.04812 0.21545 

  NT_T does not Granger Cause REER  0.70506 0.67789 0.69750 0.41779 

  OPEN does not Granger Cause REER  0.11170 0.00044 0.00264 0.01889 

  PORTFINV does not Granger Cause REER  0.62298 0.89564 0.90348 0.89950 

  RIRD does not Granger Cause REER  0.58460 0.95693 0.20423 0.08173 

  TOT does not Granger Cause REER  0.70962 0.16339 0.43508 0.31958 

  TOTGS does not Granger Cause REER  0.88682 0.06910 0.17640 0.13070 

  TRANSF_GDP does not Granger Cause REER  0.57748 0.41468 0.05633 0.46596 



 96 

Ð³í»Éí³Í 4 (ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ) 
 
 
¼áõÛ·³ÛÇÝ ¶ñ»ÛÝç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ã»ëï (Ñ³ñÃ³Í)     

²Ùë³ÃÇí: 08/22/07   Ä³Ù: 17:08     

ÀÝïñ³Ýù: 1997Q1 – 2008Q4     

È³·: 1 2 3 4 

¼ñáÛ³Ï³Ý í³ñÏ³Í Ð³í. Ð³í. Ð³í. Ð³í. 

  _DEF_GRANTS__GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.86714 0.28894 0.14314 0.38774 

  CAPINF_SA does not Granger Cause REER_SA 0.03665 0.32707 0.47122 0.03315 

  CAPINF_LONG_TERM_SA does not Granger Cause REER_SA 0.04968 0.37251 0.37748 0.15423 

  CPIPPI_SA does not Granger Cause REER_SA 0.33265 0.18747 0.12164 0.24882 

  DEF_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.69246 0.16774 0.25197 0.55794 

  DOMCRED_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.87340 0.45177 0.18271 0.06207 

  EXP_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.00064 0.00304 0.00639 0.00984 

  EXTDEBT_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.04037 0.14816 0.17447 0.51695 

  FDI_SA does not Granger Cause REER_SA 0.04859 0.40799 0.32539 0.17592 

  GCONS_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.76929 0.95200 0.84017 0.95607 

  GCONSNT_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.31020 0.72872 0.67994 0.78821 

  GEXP_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.48636 0.46116 0.79017 0.66728 

  GINV_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.01570 0.01667 0.04615 0.09705 

  GOVWAGE_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.01517 0.04467 0.08792 0.35881 

  GRANTS_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.22237 0.55960 0.93137 0.42214 

  IMP_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.78006 0.61016 0.49696 0.60852 

  INTERV_SA does not Granger Cause REER_SA 0.03933 0.43573 0.46509 0.06344 

  INTEXPR_SA does not Granger Cause REER_SA 0.01178 0.09973 0.01940 0.03081 

  INV_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.06176 0.54625 0.31097 0.20906 

  NEER_SA does not Granger Cause REER_SA 0.67229 0.93544 0.86534 0.93405 

  NETDOMSAVINGS_SA does not Granger Cause REER_SA 0.02480 0.22964 0.08033 0.10309 

  NFA_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.00439 0.05274 0.33729 0.59829 

  NGDPPC_SA does not Granger Cause REER_SA 0.32539 0.79668 0.24400 0.60835 

  NT_T_SA does not Granger Cause REER_SA 0.80898 0.23231 0.04471 0.07348 

  OPEN_SA does not Granger Cause REER_SA 0.18938 0.14360 0.31922 0.39000 

  PORTFINV_SA does not Granger Cause REER_SA 0.03268 0.18780 0.33223 0.34896 

  RIRD_SA does not Granger Cause REER_SA 0.42505 0.64358 0.10227 0.25791 

  TOT_SA does not Granger Cause REER_SA 0.01987 0.38248 0.01698 0.04938 

  TOTGS_SA does not Granger Cause REER_SA 0.04944 0.53542 0.01877 0.06926 

  TRANSF_GDP_SA does not Granger Cause REER_SA 0.01847 0.06470 0.08274 0.29932 
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Ð³í»Éí³Í 5 
 

 
æáÑ³Ýë»ÝÇ ÏáÇÝï»·ñ³óÇáÝ Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ 

ÏáÇÝï»·ñíáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÇ Ñ»ï: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sample (adjusted): 1997Q3 2007Q2   

Included observations: 40 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: REER_SA GINV_GDP_SA    

Lags interval (in first differences): 1 to 4  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.413829  22.51902  15.49471  0.0037 

At most 1  0.071772  2.755676  3.841466  0.0969 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.413829  19.76334  14.26460  0.0061 

At most 1  0.413829  19.76334  14.26460  0.0061 

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

Sample (adjusted): 1997Q2 2007Q2   

Included observations: 41 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: REER_SA CAPINFSM    

Lags interval (in first differences): No lags  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.375174  19.73629  15.49471  0.0108 

At most 1  0.011029  0.454720  3.841466  0.5001 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.375174  19.28157  14.26460  0.0074 

At most 1  0.011029  0.454720  3.841466  0.5001 

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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ÂáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝáõÃÛ³Ý Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
 
 

Restrictions:     

A(3,1)=0    

A(2,1)=0    

     

Tests of cointegration restrictions:   

Hypothesized Restricted LR Degrees of  

No. of CE(s) Log-likehood Statistic Freedom Probability 

1  76.12899  2.448137 2  0.294031 

2  87.28973  0.448197 1  0.503193 

 
ê³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ í³ñÏ³ÍÇ ÁÝ¹áõÝáõÙÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ 2-ñ¹ ¨ 3-ñ¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, 

áñáÝù »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÁ ¨ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ,  ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝ »Ý 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇó: ²ñ¹ÛáõÝùÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ í³ñÏ³ÍÁ ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ¿, ³ÛëÇÝùÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, 
áñ Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëùÁ ¨ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ÃáõÛÉ ³ñï³ÍÇÝ »Ý Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 
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