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1 .  К Р А Т К И Й  О Б З О Р   

 
В четвертом квартале 2022 года в мировой экономике, и в част-

ности в основных странах-партнерах Армении, сохраняются тенден-

ции замедления темпов экономической активности. В то же время в 

основных странах-партнерах Армении сохраняется высокая инфля-

ционная среда, в основном из-за все еще положительной динамики 

спроса. В результате рестриктивной денежно-кредитной политики, 

направленной на ослабление высокой инфляции в развитых стра-

нах, на международных товарных рынках наблюдается некоторое 

снижение цен. В отличие от мировой экономики в РА наблюдаются 

высокие темпы роста экономической активности, чему продолжает 

в значительной мере способствовать высокий внешний спрос в 

сфере услуг. В условиях подобного развития событий, несмотря на 

постепенное ослабление инфляционного воздействия на экономику 

РА со стороны внешнего сектора и смягчение внутренней инфля-

ционной среды в результате последовательной денежно-кредитной 

политики и ревальвации драма, на динамику инфляции по-преж-

нему оказывает большое влияние высокий спрос и инфляционные 

ожидания.  

С учетом значительных неопределенностей, Центральный банк 

стремится снизить возможные риски, вытекающие из них, путем 

построения и рассмотрения различных сценариев развития ситуа-

ции, один из которых подробно представлен в данной программе.  

В четвертом квартале 12-месячная инфляция по прежнему 
сохранялась на высоком уровне и в ноябре составила 8.8%. 
Согласно сценарию, представленному Центральным банком 
Армении, высокий спрос будет в значительной степени 
способствовать сохранению высокой инфляционной среды и 
инфляционных ожиданий в ближайшем будущем и, исходя из 
этого, Центральный банк на данном этапе по-прежнему 
продолжал повышать учетную ставку.  

В результате проводимой денежно-кредитной политики и ожи-

даемых макроэкономических изменений 12-месячная инфляция бу-

дет постепенно снижаться и в дальнейшем стабилизируется вокруг 

целевого показателя 4%. 

Согласно представленному ЦБ сценарию, высокая экономи-
ческая активность в ближайшее время сохранится, в резуль-
тате чего в 2022 г. ожидается высокий экономический рост, 
близкий к предыдущему сценарию. В среднесрочной перспек-
тиве рост будет постепенно снижаться и стабилизируется 
в пределах долгосрочного равновесного уровня. 

График 1 
 

Распределение вероятностей сценарий 12-месячной 
инфляции в 3-годичном прогнозном горизонте  
  

Источник НСС, Представленный сценарий ЦБА 
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