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ՀԻՄՆԱԿԱՆ ԶԱՐԳԱՑՈՒՄՆԵՐ

Ընթացիկ եռամսյակում շարունակվել են տարեսկզբից արձանագրված միտումները, 
մասնավորապես,

 2021թ․ չորրորդ եռամսյակի ընթացքում վարկավորման շուկայում արձանագրվել են որոշակի
բարելավման միտումներ։ Հիպոտեկային վարկերի ծավալների բարձր աճի տեմպերը պահպանվել են։

 Վարկերից կորուստները սկսել են դրսևորել որոշակի նվազման միտում, այդուհանդերձ դրանց
մակարդակը դեռևս բարձր է։

 Տարեսկզբից ավանդների մասով արձանագրված աճի միտումները շարունակվել են։
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Կապիտալի պահանջների հակացիկլիկ կարգավորում

Վարկային շուկայում պահպանողական միտումների շարունակմամբ պայմանավորված՝ կապիտալի

հակացիկլիկ բուֆերը մնացել է անփոփոխ՝ 0% մակարդակում։

Բանկային համակարգի՝ ռիսկերի կլանման կարողությունը մնում է բարձր

2021 թվականի դեկտեմբերի դրությամբ`
 Ընդհանուր կապիտալի համարժեքությունը կազմել է 17.2% (սահմանված նվազագույնը՝ 12%)
 Ընդհանուր իրացվելիության մակարդակը կազմել է 32% (սահմանված նվազագույնը՝ 15%):



ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՀԻՄՆԱԿԱՆ ՑՈՒՑԱՆԻՇՆԵՐ
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Ցուցանիշը դեկտեմբերի

դրությամբ
12-ամսյափոփոխությունը

ԱԿՏԻՎՆԵՐ 7.1տրլն դրամ + 5.9%

Տրամադրված վարկեր 3.7 տրլն դրամ - 5.5%

Վատորակ վարկերի կշիռ 3.5% - 3.0տոկոս․ կետ

ՊԱՐՏԱՎՈՐՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ 6.2 տրլն դրամ + 6.1%

Ներգրավվածավանդներ 3.6 տրլն դրամ + 8.6%

ՀԱՇՎԵԿՇՌԱՅԻՆԿԱՊԻՏԱԼ 0.9տրլն դրամ + 4.5%

Ընդհանուր կապիտալի համարժեքություն 17.2% + 0.3տոկոս․ կետ

Ընդհանուր իրացվելիություն 32.0% + 6.4տոկոս․ կետ

Կապիտալի շահութաբերություն 6.8% - 0.3տոկոս․ կետ

Ակտիվների շահութաբերություն 0.9% - 0.1տոկոս․ կետ



Վարկային շուկայում զարգացումներ

Վարկերի պաշարային ցուցանիշի տ/տաճը ըստ ոլորտների Տնային տնտեսությունների վարկերի պաշարային ցուցանիշի

տ/տաճ
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Տնային տնտեսություններ Բիզնես վարկեր Ընդհանուր վարկեր
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Սպառողական վարկեր Հիպոտեկային վարկեր
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Ընդհանուր վարկայինպորտֆելիտարեկան աճի տեմպը նվազել է և

2021թ․ դեկտեմբերի դրությամբ կազմել է մոտ -5.5%: Տնային
տնտեսությունների և բիզնես վարկերի աճը կազմել

համապատասխանաբար 4.8% և -9.6%։

Տնայինտնտեսությունների վարկերի դրական աճը պայմանավորված

է հիպոտեկային վարկերի աճով։ Չնայած նախորդ եռամսյակի

համեմատարձանագրված որոշակի բարելավմանը, սպառողական
վարկերի աճի տեմպը դեռևս բացասական է։



Վարկային շուկայում զարգացումներ

2021թ․ դեկտեմբերի դրությամբ, ի տարբերություն նախորդ
տարիների, դրական աճ արձանագրվել է միայն հիպոտեկային
վարկերի գծով։

Վարկատեսակների պաշարային ցուցանիշի հունվար-
դեկտեմբեր աճի տեմպերը 2019-2021թթ. ընթացքում

30.6%

1.4%

-11.2%

40.6%

34.1%
36.0%

8.0%

17.8%

-9.6%

2019 2020 2021

Սպառողական վարկեր Հիփոթեքային վարկեր Բիզնես վարկեր

Սպառողական, հիպոտեկային և բիզնես վարկերի տարեկան
հոսքերի տ/տաճի տեմպեր

2021թ․ դեկտեմբերի դրությամբ նորտրամադրվող սպառողականև
բիզնես վարկերի մասովարձանագրվել են դրական աճի տեմպեր։

Հիպոտեկայինվարկերի դեպքում բարձր աճի տեմպերը պահպանվել են։
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Սպառողական վարկերի հոսքային ցուցանիշ

Բիզնես վարկերի հոսքային ցուցանիշ

Հիփոթեքային վարկերի հոսքային ցուցանիշ



Վարկերի որակ

Վատորակ վարկերի կշիռ և վարկերից կորուստներ

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

Ju
n-

14

O
ct

-1
4

Fe
b-

15

Ju
n-

15

O
ct

-1
5

Fe
b-

16

Ju
n-

16

O
ct

-1
6

Fe
b-

17

Ju
n-

17

O
ct

-1
7

Fe
b-

1
8

Ju
n-

1
8

O
ct

-1
8

Fe
b-

19

Ju
n-

19

O
ct

-1
9

Fe
b-

20

Ju
n-

20

O
ct

-2
0

Fe
b-

21

Ju
n-

21

O
ct

-2
1

Սպառողական Հիփոթեք Բիզնես
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Վարկերից կորուստներ/Վարկեր (աջ առանցք)

Վատորակ վարկերի կշիռ

Վատորակ վարկերի կշիռն ըստ վարկատեսակների

Բոլոր վարկատեսակների գծով վատորակ վարկերի կշռի նվազման

միտումները շարունակվել են։

Թեև 2021թ․ տարեսկզբիցարձանագրված վատորակ վարկերի կշռի
նվազման միտումը շարունակվել է, այնուամենայնիվ, վարկերի
կորուստներ/վարկեր ցուցանիշի միջին մեծությունը դեռևս գերազանցում է
նախաճգնաժամային մակարդակը։
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Ռիսկերի կլանման ունակություն

Բանկերի իրացվելիության նորմատիվները և վարկ/ավանդ
հարաբերակցությունը
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Նվազագույն սահմանաչափ

Իրացվելիության ծածկույթի գործակից

Ընդհանուր իրացվելիության ցուցանիշը և իրացվելիության ծածկույթի գործակիցը շարունակում են բարձր մնալ

պահանջվող նվազագույն սահմանաչափերից։ Վարկ/ավանդ ցուցանիշը նախորդ եռամսյակի համեմատ նվազել է, 
ինչը ևս իրացվելիությանտեսանկյունից դրական է գնահատվում։
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Ռիսկերի կլանման ունակություն

Կապիտալի շահութաբերություն և լևերիջ
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Ակտիվներ/Կապիտալ (աջ առանցք) ROE

Կապիտալի համարժեքություն

Նախորդ եռամսյակի համեմատ ըստ կապիտալի

շահութաբերության մասով արձանագրվել է որոշակի աճ, ինչը, 
չնայած լեվերիջի ցուցանիշի փոքր-ինչ նվազմանը, վկայում է
բանկային համակարգի շահութաբերության վերականգնման

միտումների մասին։

Կապիտալի համարժեքության ցուցանիշը շարունակում է

բարձր մնալ նվազագույն պահանջվող մակարդակից։
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Կապիտալի համարժեքություն Նվազագույն սահմանաչափ



Ավանդներ

Դրամային և արտարժութային ավանդների աճի տեմպերը

հունվար-դեկտեմբեր ժամանակահատվածի համար*

9

Ընդհանուր ավանդների և ըստ արժույթի ավանդների 12-ամսյա
աճի տեմպերը*

2021թ․ դեկտեմբերի դրությամբ ավանդներիաճի միտումները շարունակվել են։
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Ընդհանուր Դրամ Արտարժույթ

* Ճշգրտված 2021թ․ դեկտեմբերիդրությամբԱՄՆ դոլար/ՀՀ դրամփոխարժեքով

20.3%

-2.7%

13.9%

29.3%

9.8%

17.6%
15.0%

-11.1%

10.9%

2019 2020 2021

Ընդհանուր Դրամ Արտարժույթ



Նախորդ եռամսյակի համեմատ վարկեր/ՀՆԱ ցուցանիշը նվազել է և գտնվում է

իր երկարաժամկետ տրենդից ցածր մակարդակում։

10

Վարկեր/ՀՆԱ ցուցանիշը և դրա երկարաժամկետ տրենդը

ՉնայածՖինանսական ցիկլի ինդեքսի աճի միտումները շարունակվել են, 
այդուհանդերձ, դրանք հիմնականումպայմանավորված են հիպոտեկային
վարկերի և անշարժ գույքի գների աճով։

Ֆինանսական ցիկլի ինդեքսը

Վարկային ցիկլ
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ՖՑԻ Մեդիան ՖՑԻ՝ առանցհիփոթեքիեւ անշարժգույքիգների նպաստման

2008-2009թթ․
Ֆինանսականեւ

տնտեսական

ճգնաժամ

2014թ․
արժութային շոկ 2020թ, 

կորոնավիրուսեւ

պատերազմ
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Վարկեր/ՀՆԱ HP միակողմանիտրենդ


