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	Slide 12: ՌԴ. Մերձավոր Արևելքի հակամարտության երկար պահպանումը կարող է նպաստել ՌԴ հարկաբյուջետային քաղաքականության տարածքի ընդլայնմանը
	Slide 13: ՌԴ. Մյուս կողմից, վառելիքի շուկայում պակասուրդի ձևավորման և համապատասխան գնաճային ազդեցությունները կարող են լրացուցիչ բարդացնել ՌԿԲ խնդիրը
	Slide 14: Ապրանքահումքային շուկաներ․ Համաշխարհային տնտեսությունը ներկայումս ավելի խոցելի է նավթի առաջարկի հավանական տատանումների նկատմամբ
	Slide 15: Ապրանքահումքային շուկաներ․ Էներգակիրների բարձր գները շղթայական ազդեցություն են ունենում նաև ապրանքային այլ շուկաների վրա՝ նպաստելով գնաճի արագացմանը համաշխարհային տնտեսությունում
	Slide 16: Որո՞նք են տնտեսության հիմնական շարժիչ ուժերը ՆԵրքին տնտեսության զարգացումները              հիմնական անորոշությունների համատեքստում
	Slide 17: Ռիսկ հավելավճար․ Աստիճանաբար ուժգնանում են ազդակներն այն մասին, որ ՀՀ ռիսկի հավելավճարի ընթացիկ, ցածր մակարդակները հիմնականում արտացոլում են հիմնարարների բարելավումը և ՀՀ-ին ներհատուկ գործոնների ազդեցությունը 
	Slide 18: Տնտեսական ակտիվությունը ՀՀ-ում շարունակում է ձևավորվել աճի երկարաժամկետ կայուն մակարդակներից զգալի բարձր
	Slide 19: Արտահանման առանձին ուղղություններում առաջացած խնդիրները ուժգնացնում են տնտեսության առանձին հատվածներում միջնաժամկետ աճի և արտահանման հեռանկարների վերաբերյալ առկա ռիսկերը և  անորոշությունները
	Slide 20: Այդուհանդերձ, տնտեսական ակտիվությունը շարունակում է մեծապես պայմանավորված լինել ծառայությունների ճյուղով` միգուցե վկայելով ձևավորված բարձր պահանջարկի և վերջին շրջանում դրա ընդլայնման մասին
	Slide 21: Մյուս կողմից պահպանվում են նաև արտաքին պահանջարկի ընդլայնման ազդակները
	Slide 22: Արտահայտվելով համապատասխան ծառայությունների գնաճային վարքագծում
	Slide 23: Միաժամանակ, պահանջարկի ակտիվացմանը նպաստում է նաև դեպի ՀՀ կապիտալի մեծ ներհոսքը, ինչը զգալի ավելացել է 2025 թվականի և 2026 թ․-ի առաջին եռամսյակի ընթացքում 
	Slide 24: Իսկ հարկաբյուջետային քաղաքականության՝ առավել ընդլայնող դիրքի ձևավորման ռիսկերը, հատկապես հաշվի առնելով առողջապահության գծով կատարվող ծախսերի գծով հնարավոր գերակատարումը, պահպանվում են
	Slide 25: Մյուս կողմից, աշխատանքի շուկայի զարգացումները կարող են վկայել տնտեսության՝ համեմատաբար ավելի հավասարակշռված դիրքի մասին (ավելի փոքր, դրական ՀՆԱ ճեղք)
	Slide 26: Վերջին ամիսներին սեզոնին ոչ ներհատուկ, ավելի մեղմ գնանկմամբ պայմանավորված՝ 12-ամսյա գնաճը շարունակում է ձևավորվել թիրախից զգալիորեն բարձր՝ հունիսին կազմելով 5.1%
	Slide 27: Միրգ և բանջարեղեն ապրանքախմբերում բարձր գնաճը պահպանվում է՝ պայմանավորված անբարենպաստ եղանակային պայմանների, սեզոնի տեղաշարժի և ներմուծման շղթաների խաթարումներով, որոնք առաջիկա ամիսներին կարող են նպաստել գնաճի լրացուցիչ տատանողականությանը
	Slide 28: Ընդ որում արտահանման սահմանափակումները դեպի ՌԴ ունեցել են որոշակի թույլ բացասական ազդեցություն
	Slide 29: Միևնույն ժամանակ, հիմնարար գնաճի ցուցանիշների զարգացումները ոչ միանշանակ մեկնաբանությունների տեղիք են տալիս տնտեսության դիրքի վերաբերյալ
	Slide 30: Բնականոն գնաճը շարունակում է ձևավորվել բարձր մակարդակներում, որին աստիճանաբար ավելի մեծ նպաստում են ունենում տեղական պարենային ապրանքները` հավանաբար վկայելով բարձր պահանջարկի մասին
	Slide 31: Ինչպես նաև ներմուծվող ոչ պարենային ապրանքները՝ արտացոլելով համաշխարհային տնտեսությունում արտադրական ծախքերի զգալի ավելացումը
	Slide 32: Մյուս կողմից, կոշտ գների ինդեքսի աճը, չնայած վերջին շրջանում դրսևորած որոշակի արագացմանը, ձևավորվում է թիրախային մակարդակին մոտ
	Slide 33: Իսկ  գնաճային սպասումները շարունակում են դրսևորել կայունացման միտումներ
	Slide 34: Շուկայի ուղղորդիչ սցենար և սպասումներ
	Slide 35: Մակրոտնտեսական ընթացիկ զարգացումների պայմաններում ՀՀ ֆինանսական շուկայի մասնակիցները միջինում ակնկալում են, որ ԿԲ-ն առաջիկա մեկ տարվա հորիզոնում կպահպանի քաղաքականության տոկոսադրույքը 6.5% մակարդակում 
	Slide 36: Չնայած արտաքին հատվածից ածանցվող ռիսկերը մնում են արդիական, ֆինանսական շուկաների սպասումները արտացոլում են մտահոգություններ առավելապես ներքին տնտեսության զարգացումների շուրջ (1/2)
	Slide 37: Չնայած արտաքին հատվածից ածանցվող ռիսկերը մնում են արդիական, ֆինանսական շուկաների սպասումները արտացոլում են մտահոգություններ առավելապես ներքին տնտեսության զարգացումների շուրջ (2/2)
	Slide 38: Եկամտաբերության կորը էական փոփոխություններ չի կրել, միջնաժամկետ և երկարաժամկետ հատվածի փոքր տատանողականությունը պայմանավորված է Մերձավոր Արևելքի հակամարտությամբ 
	Slide 39: Սցենարների բազմություն
	Slide 40: Սցենարների բազմությունն ամփոփող աղյուսակ․ Ա տիպի սցենարներին բնորոշ ռիսկեր
	Slide 41: Սցենարների բազմությունն ամփոփող աղյուսակ․ Ա տիպի սցենարներին բնորոշ ռիսկեր
	Slide 42: Սցենարների բազմությունն ամփոփող աղյուսակ․ Բ տիպի սցենարներին բնորոշ ռիսկեր
	Slide 43: Սցենարների բազմությունն ամփոփող աղյուսակ․ Բ տիպի սցենարներին բնորոշ ռիսկեր
	Slide 44: Քաղաքականության քննարկում
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