
4 .  öáÕÇ  ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ  ¿á õÃ Ûá õÝÁ  ¨  ÏÇñ³éÙ³Ý 
ßñç³Ý³ÏÝ»ñÁ  

 

Ý »ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝáõÙ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, §÷áÕÇ¦ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ë³ÑÙ³ÝáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ 
ãáõÝÇ, ÇëÏ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ÝÙ³Ý ë³ÑÙ³ÝáõÙ ï³ÉÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ ¹Åí³ñ ¿: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ßñç³Ý³éíáÕ §÷áÕÁ¦ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ù³Ý³Ï³å»ë ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ýå³ï³-

Ïáí ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ë³ÑÙ³Ý»É ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ñ»ï¨Û³É »ñ»ù μÝáõÃ³·ñ»ñÁ. 

ï
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• ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ, áñáÝù å»ïù ¿ ÁÝ¹·ñÏí»Ý §÷áÕÇ¦ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý Ù»ç 

Ï³Ù ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ, 

• ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ßñç³Ý³éíáÕ §÷áÕÁ¦ ÃáÕ³ñÏáÕ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ Ï³Ù Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ (ïÝï»ëáõÃÛ³Ýª ÷áÕ ÃáÕ³ñÏáÕ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÁ), 

• ïÝï»ëáõÃÛ³Ý §÷áÕÁ¦ ïÝûñÇÝáÕ Ï³Ù å³ÑáÕ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÁ: 

²Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÇ ÁÝ¹·ñÏáõÙÁ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ï³Ù, ³ÛÉ Ï»ñå 
³ë³Í, ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ßñç³Ý³éíáÕ §÷áÕÇ¦ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ë»ñïáñ»Ý ³éÝãíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñáõÙ ÷áÕÇ Ï³ï³ñ³Í ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ Ñ»ï: Î³ñ»ÉÇ ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É ÷áÕÇ Ñ»ï¨Û³É ãáñë 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ. 

• í×³ñÙ³Ý ÙÇçáó - ÷áÕÁ áñå»ë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ áã ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ó»éùμ»ñÙ³Ý ÙÇçáó, 

• ³ñÅ»ùÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý Ï³Ù Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý Ïáõï³ÏÙ³Ý ÙÇçáó - ÷áÕÁ áñå»ë Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý ¨ 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý ÙÇçáó, 

• Ñ³ßí³éÙ³Ý Ï³Ù ³ñÅ»ùÇ ã³÷Ç ÙÇ³íáñ - áñå»ë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ¨ áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ï³Ù ·Ý»ñÇ áñáßÙ³Ý 
ã³÷³ÝÇß, ÷áÕÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Ñ³Ù»Ù³ï»É ¹ñ³Ýó ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñáõÙ ³ñï³óáÉ»É ¨ Ñ³Ù»Ù³ï»É ï³ñμ»ñ μÝáõÛÃ áõÝ»óáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ 
áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ, 

• Å³Ù³Ý³ÏÇ ï³ñμ»ñ å³Ñ»ñÇÝ Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ ã³÷³ÝÇß - ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ÛÙ³Ý³-
·ñ»ñÇ Ý»ñÏ³ ¨ ³å³·³ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ñ³Ù»Ù³ïÙ³Ý ÙÇçáó: 

²ÛëåÇëáí, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý §÷áÕÁ¦, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ ÁÝ¹áõÝ»É ³Ù»Ý³ï³ñμ»ñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñÇ Ó¨, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó å³ÑíáõÙ Ï³Ù ïÝûñÇÝíáõÙ ¿ áñå»ë í×³ñÙ³Ý, 
³ñÅ»ùÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý Ï³Ù Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý Ïáõï³ÏÙ³Ý ÙÇçáó û·ï³·áñÍí»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý 
ßÝáñÑÇí: îíÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÁ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
¹Çï³ñÏ»É Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ª ³ñÅ»ùÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ:  

Àëï μÝáõÛÃÇ, μáÉáñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ áñáß³ÏÇ ³ñÅ»ù áõÝ»Ý ¨ ³ñÅ»ùÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý Ï³Ù 
Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý Ïáõï³ÏÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃ »Ý Ï³ï³ñáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ï³ñμ»ñíáõÙ »Ý ÙÇÙÛ³ÝóÇó Çñ³óí»ÉÇáõ-
ÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí: ²Ûë ³éáõÙáí, ÷áÕÇ ï³ñμ»ñ ³·ñ»·³ïÝ»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ ÁÝ¹·ñÏ»É μáÉáñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñÁ:  

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ áñáßíáõÙ ¿ª Ï³Ëí³Í ¹ñ³ Ñ»ï¨Û³É μÝáõÃ³-
·ñ»ñÇó. 

• ûñÇÝ³Ï³Ý í×³ñ³ÙÇçáó Ï³Ù Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ, 

• Ñ³ëï³ï³·ñí³Í ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ù, 

• ÷áË³Ýó»ÉÇáõÃÛáõÝ, ³ÛëÇÝùÝª ó³ÝÏ³ó³Í å³ÑÇ ïíÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíáí ³ÛÉ ³ÝÓÇ í×³-
ñáõÙ Ï³ï³ñ»Éáõ Ï³Ù ÷áË³Ýó»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ, 

• ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñ, ³ÛëÇÝùÝª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ù Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ, áñáÝù 
å³Ñ³ÝçíáõÙ »Ý ïíÛ³É ³ÏïÇíÁ áñå»ë í×³ñ³ÙÇçáó û·ï³·áñÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, 

• μ³Å³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝ, ³ÛëÇÝùÝª ïíÛ³É ³ÏïÇíÇ μ³Å³Ý»ÉÇáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁª ÑÝ³ñ³íáñÇÝë ÷áùñ 
Í³í³ÉÇ í×³ñáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, 

• Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛáõÝ,  

• »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝ: 

ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ áñáßÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
§÷áÕ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ¦ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ: îÝï»ëáõÃÛ³Ý §÷áÕ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñ¦ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ μáÉáñ ³ÛÝ 
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ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý §÷áÕ¦ 
Ñ³Ý¹Çë³óáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ: ²ÛëåÇëáí, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, §÷áÕ 
ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñ¦ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ §³í³Ý¹³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ »ÝÃ³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
ÁÝ¹·ñÏí³Í ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁª Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÝ áõ ³ÛÉ ³í³Ý¹³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

ºí í»ñç³å»ë, ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ áñáßÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ë³ÑÙ³Ý»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
μáÉáñ ³ÛÝ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁ, áñáÝù ïíÛ³É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý §÷áÕ å³ÑáÕÝ»ñÁ¦ Ï³Ù §ïÝûñÇÝáÕÝ»ñÝ¦ »Ý: 
àñå»ë Ï³ÝáÝ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý §÷áÕ å³ÑáÕ¦ Ñ³ïí³ÍÝ»ñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ μáÉáñ é»½Ç¹»Ýï Ñ³ïí³ÍÝ»ñÁª 
μ³óÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÇó ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ²ÛëåÇëáí, 
ëáíáñ³μ³ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý §÷áÕ å³ÑáÕÝ»ñÝ¦ »Ýª  

• í»ñÁ ë³ÑÙ³Ýí³Í Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÁª Ý»ñ³éÛ³É áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÁ, ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ îîêÎ-Ý»ñÁ,  

• ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ §³í³Ý¹³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ »ÝÃ³Ñ³ïí³ÍÇó μ³óÇ, ÙÛáõë 
»ÝÃ³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÁ: 

öáÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñáõÙ, áñå»ë Ï³ÝáÝ, ã»Ý ÁÝ¹·ñÏíáõÙ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ¨ å»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñ-
Ù³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÁ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ»ï¨Û³É å³ï×³éÝ»ñáí.  

o àã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ß³Ñ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÁ ïíÛ³É »ñÏñÇó ¹áõñë ¿, ¨ ³Û¹ å³ï×³éáí 
ïíÛ³É »ñÏñÇ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ýñ³Ýó áõÝ»ó³Í ³í³Ý¹Ý»ñÁ, ³ÝÏ³Ë Å³ÙÏ»ï³Û-
ÝáõÃÛáõÝÇó, ³Û¹ »ñÏñáõÙ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ã»Ý Ý³Ë³ï»ëí³Í9 ¨, 
Ñ»ï¨³μ³ñ, ã»Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ³Û¹ »ñÏñáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ÐÜ²-Ç ëå³ë³ñÏÙ³ÝÁ: 

o ä»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³ïí³ÍÝ, Çñ Í³Ëë»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, Ûáõñ³Ñ³-
ïáõÏ ëáõμÛ»Ïï ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ: Æ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ³ÝÑ³ïÝ»ñÇ ¨ ÙÛáõë ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-
Û»ÏïÝ»ñÇ, Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ýª Í³Ëë»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ýñ³ ³í³Ý¹Ý»ñáí ã»Ý ë³ÑÙ³Ý³-
÷³ÏíáõÙ ¨, μ³óÇ ³Û¹, Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, Ï³åí³Í ã¿ Çñ³ó-
í»ÉÇáõÃÛ³Ý Ý³ËÁÝïñ»ÉÇáõÃÛ³Ý ëÏ½μáõÝùÇ Ñ»ï: 

î³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ï³½ÙÝ áõ Ï³éáõóí³ÍùÁ ½·³ÉÇáñ»Ý ï³ñμ»ñíáõÙ »Ý, ÇÝãÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ¹ñ³Ýó ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñáí ¨ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí:  

 
 
 
4 . 1 .  Ð Ð  ý Ç Ý ³ Ý ë ³ Ï ³ Ý  ß á õ Ï ³ Û Ç  ¨  ÷ á Õ Ç  ³ · ñ » · ³ ï Ý » ñ Ç  

³ é ³ Ý Ó Ý ³ Ñ ³ ï Ï á õ Ã Û á õ Ý Ý » ñ Á   
 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßíÇ 

³éÝ»É ¨° ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý ³éÏ³ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÁ, ¨° Ù»ñ »ñÏñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÝ áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³ó³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ áõ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ï-
ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ð³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿, áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÷áÕÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
÷áËí»Éª »ÉÝ»Éáí ÏÇñ³éíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ½³Ý³½³ÝáõÃÛáõÝÇó, ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ»ï³·³ 
½³ñ·³óáõÙÇó, áõëïÇ ³Û¹ å³ñ³·³ÛáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ ¹ñ³Ýó ½áõ·³Ñ»é ÷áË»É Ý³¨ 
÷áÕÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³½·³ÛÇÝ ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÁª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ 
Ñ³Ù³ñ:  

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ  Ù»Í áõß³¹ñáõÃÛáõÝ »Ý 
¹³ñÓÝáõÙ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ íñ³, ù³ÝÇ áñ í»ñçÇÝÝ»ñÇë ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý 
ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÁÝÃ³óùÁ: 2006 Ãí³Ï³ÝÇó ÐÐ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ (Ð³Û³ëï³ÝÇ ¹»åùáõÙª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ)10 
³ÝóáõÙ ¿ Ï³ï³ñ»É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý, áñÇ Ý»ñùá áñå»ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Ýå³ï³Ï Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: 
²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ Ñ»ï¨»É ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇÝ, í»ñçÇÝÝ»ñë 
¹Çï³ñÏ»Éáí áñå»ë ·Ý³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñ:  

öáÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ù»ç ÙïÝáõÙ »Ý ³ÛÝ ï³ññ»ñÁ, áñáÝù Ï³ñ»ÉÇ ¿ §÷áÕ¦ Ñ³Ù³ñ»É: Ü»Õ 
ÇÙ³ëïáí, §÷áÕÇ¦ Ù»ç ÁÝ¹·ñÏíáõÙ »Ý ³ÛÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ, áñáÝù í×³ñ³ÙÇçáóÇ ·áñÍ³éáõÛÃ »Ý Ï³ï³ñáõÙ, 

                                                           
9 ºÃ» ÝáõÛÝÇëÏ áñáß ¹»åù»ñáõÙ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÁ Çñ»Ýó ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñáí ïíÛ³É »ñÏñáõÙ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý 
Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ, ÙÇ¨ÝáõÛÝ ¿ ¹ñ³Ýó Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³ÛÉ ¿, ù³Ý ïíÛ³É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÇÝÁ: 
10 ²ßË³ñÑÇ »ñÏñÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÇ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ·Ý³×Ý ¿: 
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É³ÛÝ ÇÙ³ëïáíª §÷áÕÁ¦ Ï³ï³ñáõÙ ¿ Ý³¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃ: àñå»ë Ï³ÝáÝ, í×³ñ³ÙÇçáóÇ 
·áñÍ³éáõÛÃ »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÁ ¨ óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÁ10 
(÷áË³Ýó»ÉÇ ³í³Ý¹Ý»ñ): 

öáÕÇ Ý»Õ ½³Ý·í³ÍÝ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³Ýí³Ý»É M1: öáÕÇ ³í»ÉÇ É³ÛÝ ³·ñ»·³ïÝ»ñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý 
ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ (áã ÷áË³Ýó»ÉÇ ³í³Ý¹Ý»ñ): ì»ñçÇÝÝ»ñÇë Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
³ëïÇ×³ÝÇó Ï³Ëí³Íª ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ »Ý M2, M3, M4 ¨ ³í»ÉÇ ó³Íñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ³·ñ»-
·³ïÝ»ñ: ¼³ñ·³ó³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏíáõÙ 
»Ý Ý³¨ áã μ³ÝÏ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³í³Í Çñ³óí»ÉÇ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: àñå»ë Ï³ÝáÝ, ÷áÕÇ É³ÛÝ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ÁÝïñ³ÝÇáí:  

¼³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëáõÙ, ëáíáñ³μ³ñ, ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏíáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ 
é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇª ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñÁ: ø³ÝÇ áñ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ í×³ñÙ³Ý ÙÇçáó ãÇ Ñ³Ý¹Ç-
ë³ÝáõÙ, ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ Ý»ñùÇÝ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó μ³í³Ï³-
ÝÇÝ ó³Íñ ¿: Æñ³íÇ×³ÏÝ ³ÛÉ ¿ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, Ð³Û³ëï³ÝáõÙ: 
âÝ³Û³Í Áëï ÐÐ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ýª ³ñï³ñÅáõÛÃÁ ¨ë é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÙÇç¨ í×³ñÙ³Ý ûñÇÝ³Ï³Ý ÙÇçáó ãÇ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ, ¨ áñå»ë í×³ñÙ³Ý ÙÇçáó ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ 
·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí μÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Í Ù³ëÁ μ³ÝÏ³ÛÇÝ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ÑáõÙ 
¿ ³ñï³ñÅáõÛÃáí: ²í»ÉÇÝ, ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ »ñμ»ÙÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý Ý³¨ í×³ñ³ÙÇçáóÇ 
·áñÍ³éáõÛÃ: ¸áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ÝÙ³Ý μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ 
ã»Ý Ï³ñáÕ ¹áõñë ÙÝ³É §÷áÕÇ¦ ë³ÑÙ³ÝáõÙÇó ¨ å»ïù ¿ ÁÝ¹·ñÏí»Ý ÷áÕÇ É³ÛÝ ³·ñ»·³ïÝ»ñáõÙ: 
²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É Ý³¨ ßñç³Ý³éíáÕ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ, ÇÝãÁ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó ³ÝóÏ³óí³Í Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí ¿³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñ áõÝÇ, áñÇ ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É 
²ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ (Effective Broad Money): 

 
²ÛëåÇëáí, Ù»ñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý»ÉÇë Ñ³ßíÇ »Ý 

³éÝíáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ»ï¨Û³É ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ. 
• üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ÁÝïñ³ÝÇÝ: ø³ÝÇ áñ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ μ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÁ ¹»é¨ë ÃáõÛÉ »Ý ½³ñ·³ó³Í, ³éÏ³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
·áñÍÇùÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ÝÇÝ μ³í³Ï³ÝÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ¿: 

• ¸áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 
• àã μ³ÝÏ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÝÝß³Ý μ³ÅÇÝÁ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ý-

ë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ: 
•  
²Ûë ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó »ÉÝ»Éáíª Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇÝ 

μÝáñáß »Ý Ñ»ï¨Û³É ·Í»ñÁ. 
• öáÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï »Ý: 
• ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³í³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý ÷áÕÇ 

óáõó³ÝÇßÝ»ñáõÙ: 
• àã μ³ÝÏ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»-

ñáõÙ ã»Ý ÁÝ¹·ñÏíáõÙ (ãÝ³Û³Í ¹ñ³Ý, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³í³Í ÷áË³éáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÝ ÁÝ¹·ñÏíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Çñ³óí»ÉÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç): 

• öáÕÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ù»Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë: 

 
 
4 . 2 .  Ð Ð  ÷ á Õ Ç  ³ · ñ » · ³ ï Ý » ñ Á  
 
4.2.1. öáÕÇ μ³½³ 

öáÕÇ μ³½³Ý Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ³ÛÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù 
Ýå³ëïáõÙ »Ý ÷áÕÇ ëï»ÕÍÙ³ÝÁ: öáÕÇ μ³½³Ý »ñμ»ÙÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý §Ñ½áñáõÃÛ³Ùμ ûÅïí³Í ÷áÕ¦ (high-
powered money), ù³ÝÇ áñ ÷áÕÇ μ³½³ÛÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëáíáñ³μ³ñ Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ÷áÕÇ 
³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ³í»ÉÇ Ù»Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: öáÕÇ μ³½³Ý, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, áã Ã» ÷áÕÇ ³·ñ»·³ï ¿, ³ÛÉ 
³í»ÉÇ ßáõïª ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ³ÛÝ μ³½³Ý ¿, áñÁ »ÝÃ³ñÏí»Éáí ÷áÕÇ μ³½Ù³ñÏÙ³Ý 
¿ý»ÏïÇÝª Ýå³ëïáõÙ ¿ ÷áÕÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ: ÐÐ ÷áÕÇ μ³½³Ý Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
                                                           
10 òå³Ñ³Ýç (÷áË³Ýó»ÉÇ) ³í³Ý¹Ý»ñáõÙ »Ý ÁÝ¹·ñÏíáõÙ Ý³¨ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ: 
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μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇóª Î´ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ª ûñ³Ï³Ý Ïïñí³Íùáí11: ²ÛÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ 
(Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñª 2.3, 2.12).  

• Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ÃÕÃ³¹ñ³ÙÁ ¨ Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÁ: 

• ²é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ å³ñï³¹Çñ ¨ ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ Î´-áõÙ: 

• è»½Ç¹»Ýï Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ (ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ îîêÎ-Ý»ñÇ) 
¹ñ³Ùáí ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñÁ Î´-áõÙ:  

 ÐÐ ÷áÕÇ μ³½³ÛÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÁÝ¹·Í»É ÙÇ ù³ÝÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ï-
ÏáõÃÛáõÝ. 

o ¸Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý ³é³ç³ÝáõÙ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ë³ÑÙ³-
Ý³½³ï»ÉÇë: àñáß å»ï³Ï³Ý ·»ñ³ï»ëãáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÁ, Ýñ³Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý μÝáõÛ-
ÃÇó Ï³Ëí³Í, Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ³í³Ý¹Ý»ñÇó ³é³ÝÓÇÝ »Ý Ñ³ßí³éíáõÙ: ²Ûë ÙÇçáóÝ»ñÁ Ñ³ß-
í³éíáõÙ »Ý Çμñ¨ é»½Ç¹»Ýï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ÁÝ¹·ñÏíáõÙ »Ý ÷áÕÇ μ³½³ÛáõÙ: 

o Ð³ïáõÏ áõß³¹ñáõÃÛ³Ý »Ý ³ñÅ³ÝÇ Ìñ³·ñ»ñÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý ·ñ³ë»ÝÛ³ÏÝ»ñÇ (ÌÆ¶) ÙÇçáóÝ»ñÁ: 
âÝ³Û³Í ³Ûë ÙÇçáóÝ»ñÇ áñáß³ÏÇ Ù³ëÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÛÃáí, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, 
å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ ¨ ³Û¹ å³ï×³éáí ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³í³Ý¹ ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¨ 
ãÇ ÁÝ¹·ñÏíáõÙ ÷áÕÇ μ³½³ÛáõÙ: 

o öáÕÇ μ³½³ÛáõÙ ã»Ý ÁÝ¹·ñÏíáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³Ï³¹³ñÓ é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñáí ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 
ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ëíá÷ ·áñÍ³ñùÝ»ñáí Î´-áõÙ ï»Õμ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ: 

o ²é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ÉñÙ³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñÁ Î´-áõÙ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³Û¹ ÙÇçáó-
Ý»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ, ¨ë ã»Ý ÁÝ¹·ñÏíáõÙ ÷áÕÇ μ³½³ÛáõÙ: 

 
4.2.2. öáÕÇ ½³Ý·í³Í 

öáÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÛÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙμáÕçáõÃÛáõÝÝ ¿, áñáÝù 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý §÷áÕÇ¦ª í»ñÁ Ýßí³Í μÝáõÃ³·ñ»ñÇÝ: Ð³Û³ëï³ÝÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ áã μ³ÝÏ³ÛÇÝ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ·áñÍáõÙ ¹»é¨ë ß³ï 
å³ëÇí »Ý, áñÇ å³ï×³éáí Ýñ³Ýó ÙÇçáóÝ»ñÁ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñáõÙ ã»Ý ÁÝ¹·ñÏíáõÙ:  

Ø»ñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ (Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñ 4.1 ¨ 4.2) Ï³½ÙíáõÙ ¿ ÐÐ Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇóª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý 
íñ³: ²é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÁ Çñ»Ýó Ñ³ßí»ÏßÇéÝ»ñÁ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ »Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ß³μ³Ã³Ï³Ý ¨ 
³Ùë³Ï³Ý Ïïñí³ÍùÝ»ñáí: ²ÛëåÇëáí, ÐÐ ÷áÕÇ É³ÛÝ ³·ñ»·³ïÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ß³μ³Ã³Ï³Ý ¨ 
³Ùë³Ï³Ý å³ñμ»ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùμ12: 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí Ù»ñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý 
÷áÕÇ ÙÇ ß³ñù ³·ñ»·³ïÝ»ñ (Ñ³í»Éí³Í 4.3), áñáÝù Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï³ñÏ»É ÇÝãå»ë ³é³ÝÓÇÝ-³é³ÝÓÇÝ, 
³ÛÝå»ë ¿É áñå»ë ÙÇ ³ÙμáÕçáõÃÛáõÝ: 

Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù:  ²Ûë óáõó³ÝÇßÝ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³Ýí³Ý»É Ý³¨ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù: ÆÑ³ñÏ», ËáëùÝ ³Ûëï»Õ í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ ÐÐ 
¹ñ³ÙÇÝ: Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ÐÐ ¹ñ³ÙÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ª Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇó Ñ³Ý³Í ³é¨ïñ³-
ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ ¹ñ³Ù³ñÏÕ»ñáõÙ ³éÏ³ ÐÐ ¹ñ³ÙÁ. 

Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ = Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ - ÐÐ ¹ñ³Ù μ³ÝÏ»ñÇ ¹ñ³Ù³ñÏÕáõÙ 
 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ Ý»Õ ½³Ý·í³Íª M1:  ¸ñ³Ù³ÛÇÝ Ý»Õ ½³Ý·í³ÍÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿. 

• Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³ÙÁ, 

• è»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ (Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ) ¹ñ³Ùáí óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É 
Ñ³ßÇíÝ»ñÁ): 

è»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇª ¹ñ³Ùáí óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý áñå»ë Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏáõÙ ¨ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñáõÙ óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñ: òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ù»ç Ñ³ßí³éíáõÙ 
»Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ îîêÎ-Ý»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨, μ³óÇ μ³ÝÏ»ñÇó, 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÛáõë Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÁ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ:  

                                                           
11 öáÕÇ μ³½³ÛÇ ëï³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ³í»Éí³Í 1.1-áõÙ: 
12 öáÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ ëï³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ³í»Éí³Í 1.2-áõÙ: 
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M1-Á Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ÷áÕÇ Ý»Õ ½³Ý·í³Í: ÀÝ¹·ñÏáõÙ ¿ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç í×³ñÙ³Ý ÙÇçáóÇ 
·áñÍ³éáõÛÃ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²ñï³ñÅáõÛÃáí óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÁ ÷áÕÇ Ý»Õ 
½³Ý·í³ÍÇ ï³ññ ã»Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ, ù³ÝÇ áñ, Áëï ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý, áõÕÕ³ÏÇ í×³ñ³ÙÇçáó Ñ³Ù³ñí»É 
ã»Ý Ï³ñáÕ: ì»ñÉáõÍ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É Ý³¨ ÷áÕÇ Ý»Õ ³ÛÝåÇëÇ ½³Ý·í³Í, áñÝ 
ÁÝ¹·ñÏÇ Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÛÃáí óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÁ: 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ É³ÛÝ ½³Ý·í³Íª M2: ÀÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³ÙÁ ¨ μ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ (Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ) ¹ñ³Ùáí μáÉáñ ³í³Ý¹Ý»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É 
Ñ³ßÇíÝ»ñÁ): ²Ûëï»Õ, μ³óÇ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
îîêÎ-Ý»ñÇ ¨ áã μ³ÝÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ óå³Ñ³Ýç, Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ áõ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý 
³í³Ý¹Ý»ñÇó, Ý»ñ³éíáõÙ »Ý Ý³¨.  

• μ³ÝÏ»ñÇª ¹ñ³Ùáí ÃáÕ³ñÏ³Í ³í³Ý¹³ÛÇÝ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÁ,  

• Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ»ï ¹ñ³Ùáí ÏÝùí³Í Ñ³Ï³¹³ñÓ é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÁ£ 

²Ûë ·áñÍÇùÝ»ñÝ Çñ»Ýó μÝáõÛÃáí ß³ï Ùáï »Ý Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇÝ, ãÝ³Û³Í ¹ñ³Ýó Çñ³ó-
í»ÉÇáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ ó³Íñ ¿: Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ³Ûë ·áñÍÇùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ¹»é¨ë ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï »Ý: 

öáÕÇ É³ÛÝ ½³Ý·í³Íª M2X: Æñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ª M2-ÇÝ ·áõÙ³ñ³Í é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ (Çñ³Ï³Ý 
Ñ³ïí³ÍÇ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ) ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ μáÉáñ ³í³Ý¹Ý»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É Ñ³ßÇíÝ»ñÁ): âÝ³Û³Í ÷áÕÇ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÝÙ³Ý ¹³ë³Ï³ñ·Ù³ÝÁª ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
û·ï³·áñÍíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÁ ÷áÕÇ μ³½³Ý ¨ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÝ »Ý: öáÕÇ Ý»Õ ½³Ý·í³ÍÇ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ù»Í ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý, ù³ÝÇ áñ ÐÐ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÷áÕÁ ³Ù»Ý³ÉÇ³ñÅ»ù Ó¨áí 
³ñï³Ñ³ÛïáÕÁ ÷áÕÇ É³ÛÝ ½³Ý·í³ÍÝ ¿: ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ û·ï³·áñÍ»ÉÇ ¿ 
Ý³¨ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ É³ÛÝ ½³Ý·í³ÍÁª M2-Á: 

 

Ð³Û³ëï³ÝÇ ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñ»ÉÇë Ñ³ñÏ ¿ Ýß»É ÙÇ Ï³ñ¨áñ Ñ³Ý·³Ù³Ýù. ÷áÕÇ 
½³Ý·í³ÍÇ óáõó³ÝÇßÝ ³í»ÉÇ ×ß·ñÇï ÏÉÇÝ»ñ, »Ã» ¹ñ³ÝáõÙ ÁÝ¹·ñÏí»ñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ 
Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ, áñáí Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ÙÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÁ: ²ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, 
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÁÝ¹·ñÏáõÙÁ ÷áÕÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñáõÙ Ý»ñÏ³ÛáõÙë μ³í³Ï³ÝÇÝ 
¹Åí³ñ ¿ Ñ»ï¨Û³É å³ï×³éÝ»ñáí. 

• Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ Ñ³ßí³ñÏ»É Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÙÇçáóáí, ³ÛëÇÝùÝª ³ÛÝ Ó¨áí, ÇÝãå»ë ëï³óíáõÙ »Ý ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÁ: ²ÛÝ å»ïù ¿ 
·Ý³Ñ³ïíÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³Ù í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

• Î³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ùÇã Ã» ß³ï Ùáï³íáñ ×ßïáõÃÛ³Ùμ ß³ï ¹Åí³ñ ¿ ¨ Ù»Í 
Í³Ëë»ñ ¿ å³Ñ³ÝçáõÙ: 

• ²ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ·Ý³Ñ³ï»É ß³μ³Ã³Ï³Ý Ï³Ù ³Ùë³Ï³Ý å³ñμ»ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùμ, áñáí 
Ï³½ÙíáõÙ ¿ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ: 

âÝ³Û³Í í»ñáÝßÛ³ÉÇÝ, ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó  Çñ³Ï³Ý³óí³Íª ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ μ³ó³-
Ñ³ÛïÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í Ñ³ñóáõÙÝ»ñÁÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ïí»óÇÝ áñáß³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»É 
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É: ¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ áõÝÇ Ùáï³-
íáñ ×ßïáõÃÛáõÝ, ë³Ï³ÛÝ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ ¹»é ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ·Ý³Ñ³ï»É ³ÝÑñ³Å»ßï å³ñμ»ñ³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ùμ, ³ÛëÇÝùÝª ß³μ³Ã³Ï³Ý ¨ ³Ùë³Ï³Ý Ïïñí³Íùáí, ÇÝãå»ë Ï³½ÙíáõÙ ¿ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ: 

ØÇ¨ÝáõÛÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÙÇ ù³ÝÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ (co-circulation) Ï³Ù ïíÛ³É 
»ñÏñÇ ³ñÅáõÛÃÇÝ ½áõ·³Ñ»é ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ ëáíáñ³μ³ñ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý 
¹áÉ³ñ³ÛÝ³óáõÙ: ¸áÉ³ñ³ÛÝ³óáõÙÁ, É³ÛÝ ÇÙ³ëïáí, μÝáñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñáí. 
³ñï³ñÅáõÛÃÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ áñå»ë ã³÷Ç ÙÇ³íáñ, áñå»ë í×³ñÙ³Ý ÙÇçáó ¨ áñå»ë ³ñÅ»ùÇ 
å³Ñå³ÝÙ³Ý Ï³Ù ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ»ñÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý ÙÇçáó, ÁÝ¹ áñáõÙ å³ñï³¹Çñ ã¿, áñ ³Û¹ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ 
³Ýå³ÛÙ³Ý ÉÇÝÇ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ: 

¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý áã å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ ã³÷»Éáõ μ³½Ù³ÃÇí »Õ³Ý³ÏÝ»ñ, 
áñáÝóÇó ³Ù»Ý³ï³ñ³Íí³ÍÁ ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ï³ñμ»ñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ ¿: ¸áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÁÝ¹áõÝí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇó ¿ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÷áÕÇ 
½³Ý·í³ÍáõÙ: Ð³çáñ¹ ·áñÍ³ÏÇóÁ, áñÁ Ñ³×³Ë ³Ýí³ÝáõÙ »Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ÇÝ¹»ùë, Ñ³ß-
í³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñáõÙ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé: 

²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³ÛÝåÇëÇ »ñÏñÝ»ñáõÙ, ÇÝãåÇëÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÝ ¿, áñï»Õ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ Ù³ëÝ³-
ÏÇáñ»Ý Ï³Ù ³ÙμáÕçáíÇÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ áñå»ë í×³ñÙ³Ý ÙÇçáó, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É Ý³¨ 
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Ï³ÝËÇÏÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ, áñÝ Áëï ¿áõÃÛ³Ý ßñç³Ý³éíáÕ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ 
ÏßÇéÝ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³ÝËÇÏáõÙ: ²Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ·Ý³Ñ³ï»É 
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ: Î³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ 
Ïï³ Ñ³ßí³ñÏ»É Ý³¨, ³Ûëå»ë Ïáãí³Íª ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ (²ö¼), áñÁ.  

 
²ö¼ = ö¼+ÞÎ² 

 
²Üö¼ = Üö¼+ÞÎ², 

 
áñï»Õª 

 

ö¼ - Ýª ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÝ ¿, 
ÞÎ² - Ýª ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ, 
²ö¼ - Ýª ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ, 
Üö¼ - Ýª Ý»Õ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ, 
²Üö¼ - Ýª ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ý»Õ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ: 
 
Ð³Û³ëï³ÝÇ ÝÙ³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ, áñï»Õ ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ μ³ñÓñ ¿, ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý 

³Ù»Ý³É³í ã³÷áñáßÇãÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ μáÉáñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (Ý»ñ³éÛ³É Ï³ÝËÇÏÁ ¨ 
³í³Ý¹Ý»ñÁ) ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ²ö¼-áõÙ:  

 
 

ú·ï³·áñÍí³Í ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
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